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Resumen

Las poblaciones rurales en México enfrentan diversos de-
safios; entre los que destaca la inclusion financiera, ya que,
a través de ella, se pueden realizar diversas transacciones
monetarias. La presente investigacion tiene como objetivo
analizar el efecto que tienen los corresponsales bancarios
respecto al niumero de contratos de tarjetas de crédito y
de débito, con la finalidad de observar su impacto en las
poblaciones rurales donde los instrumentos bancarios son
escasos. Por ello, se aplicé un modelo VAR reducido y una
prueba de causalidad Granger. Entre las conclusiones se
destaca, que muy pocas poblaciones rurales cuentan con
corresponsales bancarios, pese a que generan un efecto
positivo, ya que atienden a las demandas de productos
financieros de la poblacién, tales como las tarjetas de cré-
dito y débito. Esta investigacion, junto con otras similares,
coinciden que se favorece la inclusion financiera, aplican-
do el modelo de corresponsales bancarios.
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Abstract

Rural populations in Mexico face various challenges; one
of them is related to financial inclusion, as it enhances va-
rious monetary transactions. This research aims to analyze
the causality that banking correspondents have regarding
the number of credit and debit card contracts and their
impact on rural populations, where banking instruments
are scarce. Therefore, a reduced VAR model and a Granger
causality test were applied. Within the conclusions, it is
highlighted that very few rural populations have banking
correspondents, although they generate a positive effect
since they meet the demands of the population for finan-
cial products through the use of credit and debit cards.
This research, along with similar ones, agrees that finan-
cial inclusion is favored by applying the model of banking
correspondents.
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1. Introduccion

La Organizacién de las Naciones Unidas
para la Alimentacion y la Agricultura (FAO
por sus siglas en inglés) estima que, en el ano
2018, las Poblaciones Rurales (PR) en México
representaban el 23% de la demografia total
del pais. Sin embargo, de acuerdo con el Ins-
tituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI, 2021a), se redujo al 21% la poblacién
que habita en dichas zonas. Asimismo, segin
la Encuesta Nacional de Ingresos de los Hoga-
res (ENIGH), el numero de personas que ha-
bita en las PR se ha incrementado en términos
absolutos, pasando de 23.3 millones en 1990, a
30 millones en 2018 (INEGI, 2020).

A partir de 1930, el INEGI dasifica a
los municipios rurales, como aquellos en los
cuales su poblacion no supera los 2,500 habi-
tantes, sin embargo, para fines estadisticos, la
institucion cataloga a los municipios rurales
como poblaciones que no superan los 5 mil
habitantes (Comision Econdmica para Améri-
ca Latina y el Caribe [CEPAL], 20202).

Desde una perspectiva historico-econo-
mica, las PR juegan un papel fundamental para
México, debido a su participacion en el sector
primario para cubrir la demanda de alimentos
a nivel nacional (Aleman, 2019). Adicional-
mente, como consecuencia de los cambios
estructurales en el mercado global, a partir de
los afios noventa, se han originado actividades
industriales y de servicio en estas comuni-
dades, diversificando su ocupacion laboral y
participacion econdémica (Jarquin, Castellanos
y Sangerman-Jarquin, 2017; Angel-Pérez, Ta-
pia-Naranjo Villagémez-del Angel, Uzcanga y
Hernandez-Estrada, 2018).

Sin embargo, dichas poblaciones presen-
tan multiples deficiencias, entre ellas: la falta
de acceso a servicios publicos, marginacion
y la carencia de oportunidades para su desa-
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rrollo (Rejon y Hernandez, 2021). Aunado a
esto, la educacién es precaria y excluida de
equipamiento e infraestructura en estas zonas
(Martinez, Ochoay Bolanos, 2021).

Acompanado con la precariedad de ingre-
sos, y la deficiente preparacion escolar, la Co-
mision Nacional Bancaria y de Valores (CNBY,
2018a) senalé una falta de conocimientos,
comportamiento y actitudes financieras de la
poblacién rural. Por ejemplo, la CEPAL (2019)
estimo6 que las PR presentan cuatro deficien-
cias de productos financieros respecto a las zo-
nas urbanas, las cuales son: Cuentas, Crédito,
Seguros y Afore.

La localizacion geografica es otra difi-
cultad para la implementacion de servicios
financieros en las PR. En México se consideran
tres indicadores para medir el acceso a servi-
cios financieros, los cuales son: el numero de
puntos de acceso por cada 10 mil adultos, el
porcentaje de municipios que cuentan con al
menos un punto para dicho servicio y el por-
centaje de poblacion adulta que habita en estos
municipios (CNBV, 2018a). No obstante, tan
solo, alrededor de uno de cada tres habitantes
disponen de infraestructura financiera en las
poblaciones rurales (CEPAL, 2019a).

Asimismo, de acuerdo con el Banco Mun-
dial (2021) un ntumero significativo de entida-
des de ahorroycrédito que operan enlas PR de
México no estan autorizadas, ni reguladas por
ninguna autoridad. Ademas, estas entidades
suelen ofrecer un limitado acceso a servicios
financieros, llegando a ser ineficientes ante las
necesidades de la poblacion.

Aunado a esto, el confinamiento cau-
sado por la pandemia de COVID-19, genero
impactos negativos en el desempleo, la satis-
faccion general con la vida y las perspectivas
econémicas en poblaciones rurales (Mueller,
McConell, Burrow y Farrell, 2021). Sin embar-
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go, el aceleramiento de la digitalizacion y el
crecimiento de las Fintech se pronunciaron a
favor de garantizar el suministro de alimentos
en zonas urbanas, lo que ocasiond un apoyo
comercial a los pequenos agricultores locales
(Pehin, Anshari, 2022).

La importancia de la Inclusion Financiera
(IF) en las comunidades marginadas, va mas
alld de su insercién a una simple bancariza-
cion. Es necesaria su IF, porque estas personas
necesitan servicios financieros para fines
productivos, por ejemplo: insumos agrarios,
mano de obra para plantar y cosechar, inver-
sion en educacion, entre otros (Lal, 2019; OIT,
2019). Debido a que las actividades agricolas,
silvicolas y acuicolas son la principal fuente
de ingreso para las PR (Jarquin, Castellanos y
Sangerman-Jarquin, 2017), es imprescindible
la asistencia financiera para optimizar su desa-
rrollo laboral y econémico.

Del mismo modo, las PR juegan un papel
fundamental en el proceso migratorio, en el
envio yrecepcion de remesas (Lozano-Ascenso
y Ramirez-Garcia, 2019; Pardo y Davila, 2021).
Por lo que es importante para las PR su inte-
gracion al ambito financiero, asi como el apro-
vechamiento de las herramientas que ofrecen
las instituciones, dado que diferentes estudios
demuestran una relacion beneficiosa de las
remesas para afrontar situaciones econémicas
desfavorables (Alfaro, 2020). Tal es el caso de
dos comunidades rurales de Oaxaca, en las
cuales, las remesas se comportan como otro
ingreso adicional (Salas, Gonzalez y Soberdn,
2019).

En este aspecto, los Corresponsales Ban-
carios (CB) surgen como respuesta ante las
necesidades delas PR para ser financieramente
incluidas, debido a los altos costos que tienen
las instituciones bancarias, por la apertura de
nuevas sucursales (Garrido, Garcia y Morales,
2011; Acosta, Coronel y Bermuadez, 2018). Los
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CB son entidades comerciales que, a través de
un contrato con un banco, prestan servicios
financieros, como el retiro de efectivo, dep6-
sitos, pagos de préstamos, entre otros (Dircio,
2021). Las tiendas de conveniencia, farmacias,
tiendas departamentales son algunos de los

corresponsales mas utilizados en México
(CNBYV, 20212).

La presente investigacion tiene como
objetivo, analizar el efecto que tienen los co-
rresponsales bancarios respecto al nimero de
contratos de tarjetas de crédito y débito con la
finalidad observar su impacto en las poblacio-
nes rurales donde los instrumentos bancarios
son escasos, para ello, se propone un modelo
VAR reducido y una prueba de causalidad
Granger. El articulo se encuentra estructurado
en cinco apartados que incluyen: introduc-
cion, fundamentacion tedrica, metodologia,
resultados y conclusiones.

2. Inclusion Financiera
2.1 Inclusién Financiera

La Inclusion financiera se entendera
como el acceso y uso de servicios financieros
formales, regulados de manera que garanticen
la proteccion al consumidor y se fomenten las
competencias econdémicasy financieras (Banco
Interamericano de Desarrollo [BID], 2019;
Boachie, Aawaar y Domeher, 2021; CNBY,
2021b). También se define como la facilidad
de acceso y propension a servicios financieros
para la poblacion en general, pero con un enfo-
que para aquellas zonas marginadas (Shankar
y Jeyaprabha, 2022).

De acuerdo con la CEPAL (2018) las de-
finiciones de IF abarcan tres dimensiones, las
cuales son el acceso, uso y calidad. Por acceso,
se refieren a la posibilidad en la cual los indi-
viduos pueden emplear los servicios. El uso,
se entenderd como el manejo efectivo de los
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productos y herramientas financieras, asi tan-
to su regularidad para aplicarlas. Finalmente,
la calidad como efecto fundamental, queda en
términos de las caracteristicas del acceso y el
uso.

Dichas dimensiones complementan la
definicion de IF, por su capacidad de acceder
a sus productos y servicios, ademas de su fre-
cuencia, el uso que se les da y la relacion que
existe con las necesidades de las personas que
lo utilizan (Romero-Alvarez, Niebles-Nufiez y
Niebles- Nufez, 2020).

Adicionalmente, distintas investigacio-
nes (Ramos, 2017; Antonio-Anderson, Pefia
y Lépez, 2020) expresaron que el comporta-
miento y percepcién financiera de los indi-
viduos, difiere con base en el contexto de su
desarrollo, es decir, la accesibilidad bancaria,
servicios educativos, la habilidad y uso, influ-
yen en sus decisiones financieras.

Cabe senalar, que la IF tiene dos vertien-
tes de analisis, la oferta y demanda. De acuer-
do con la CEPAL (2018), la oferta se manifiesta
por la insercion al sistema financiero a través
de las instituciones, sin embargo, dicho acceso
queda limitado por las barreras de precios
(tasa de interés) originadas por las fallas de
mercado tales como: el monopolio natural,
asimetrias de informacion, rendimiento cre-
ciente a escala y externalidades.

Para Kabakovay Plaksenkov (2018) existen
cuatro factores con efecto sobre la oferta de [ F:
a) sociodemografico (influencia que tiene el
bienestar social), b) tecnoldgico (innovaciones
que se han desarrollado en la banca digital),
c) economico (la pobreza y desigualdad) y d)
politico (regulacién bancaria).

Respecto ala demanda, con base al uso de
servicios financieros en poblaciones rurales,
las personas comienzan a solicitar una mayory
mejor accesibilidad bancaria, en este sentido,
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la demanda de herramientas financieras incre-
menta, como respuesta de una mejor capaci-
tacion por parte de entidades bancarias (Lal,
2019; Palacio y Sanchez, 2019; Sanchez-Gonza-
lez, Prada-Araque y Erazo-Inca, 2020).

Entre los multiples beneficios, la [F acerca
a los usuarios a mejorar sus practicas de aho-
rro, permitiendo incrementar sus condiciones
crediticias y ampliar la eficacia en la utilizacion
de recursos (Carballo y Girbal, 2021). Al au-
mentar sus posibilidades de crédito, los usua-
rios presentan mayor facilidad para invertir en
oportunidades comerciales, lo que beneficia
a la actividad econdémica y su productividad
(Rosales, Leverone, Leverone y Rosales, 2018;
Méndez-Heras, Vanegas-Martinez y Lin-
thon-Delgado, 2021).

Otro beneficio de la IF es la reduccion
de la disparidad de ingresos, debido a que la
disponibilidad de los puntos de acceso, y el
incremento en la alfabetizacién financiera,
facilita la interaccion de una mayor gama de
posibilidades de financiamiento (Orazi, Marti-
nez, Vigier, 2019; Huang y Zhang, 2020; Zou, Li
y Zhou, 2021). Como se menciond, a través de
la [F se fomenta el ahorro de manera formal, lo
que representa el desarrollo econdémico, como
reflejo de una mayor captacion de recursos por
parte de las familias y pymes (Martinez-Ca-
rrasco, Munoz, Eid y Colino, 2016).

De igual manera, la amplitud y profun-
didad bancaria tiene un efecto positivo para
disminuir el indice de pobreza, ademas de
incrementar el acceso financiero, mejora la
confianza de la poblacion y acerca a los ciuda-
danos no bancarizados, a utilizar instrumentos
crediticios formales (Inoue, 2019; Bongomin y
Munene, 2020). En términos generales, la IF
fomenta el crecimiento econémico a partir de
la implementacion de infraestructura, banca
y servicios (Sharma, 2016; Sethi y Acharya,
2018; Boachie, Aawaar y Domeher, 2021; Tran
y Dinh, 2021).
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2.2 Inclusion financiera en Poblaciones
Rurales

La terminologia referente a lo rural, estd
compuesto por un conjunto de caracteristicas
culturales, econémicas y sociales, lo que genera
distintas perspectivas y apreciaciones depen-
diendo de los paises y épocas (Arcila y Silva,
2013; CEPAL, 2019b). De la conceptualizacion
multidimensional de la ruralidad, se destacan
retribuciones asociadas a lo opuesto de lo
urbano, es decir, por su densidad poblacional,
carencia de servicios publicos, educativos de
salud, tecnologicos, entre otros (Zamudio,
Cruz-De la Cruz, Lopez-Becerril y Arana-Ova-
lle, 2021).

En conjunto, la Poblacion Rural se enten-
derd como aquellas personas que habitan en
zonas rurales, las cuales son determinadas por
la oficina nacional de estadistica de cada pais, y
se estima como la diferencia entre la poblacion
total yla urbana (CEPAL, 2019b).

De manera general, las caracteristicas
econdmicas, sociales y culturales de las pobla-
ciones rurales mexicanas, se encuentran esta-
blecidas y ligadas al sector agropecuario, tam-
bién, se distinguen por ser zonas con pobreza
y carencia de servicios basicos (Garcia, Aldape
y Esquivel, 2020; Rejon y Hernidndez, 2021).
Cabe senalar, pese a que existe disparidad eco-
nomica e industrial entre las regiones del norte
y sur-sureste de México, las poblaciones rura-
les de ambas regiones contintian presentando
similitudes respecto a sus condiciones sociales
y economicas, dado que presentan un enfoque
agricola y artesanal (Panti-May, Soda-Tamayo
y Gamboa-Tec, 2017; Barrera, Galvan, Marin y
Pérez, 2020).

Para el caso de México, la clasificacion
de ruralidad posee una vision simplista, en el
sentido de ser reconocida tnicamente por el
tamano de su poblacion (Gonzilez-Arellano
y Larralde-Corona, 2013). Dicha conceptuali-
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zacion de ruralidad, ha limitado las acciones
gubernamentales en favor de la poblacién, lo
que ha provocado desigualdad social y territo-
rial a través de politicas publicas excluyentes
(Valencia-Perafan, Le Cod, Favareto, Samper,
Sdenz-Seguray Sabourin, 2020).

A pesar de los esfuerzos emitidos por
entidades privadas, en materia de inclusion
financiera, siguen existiendo multiples defi-
ciencias para implementar servicios de calidad
(CEPAL, 2017; Palacio y Sanchez, 2021). Para el
caso mexicano, Guevara, Ramirez, Rodriguez,
Salamanca y Gonzilez (2020) sefialaron que
el proposito de las instituciones financieras
para el desarrollo econémico de los sectores
mas vulnerables, se ha distorsionado por los
intereses de los inversionistas de capital.

Ademas, la utilizacidén de servicios finan-
cieros para la recepcion de remesas en las PR,
es agravada por la carencia de entendimiento
de la lengua local, asi como la ineficiencia en la
estructura del sistema de pago de los paises de
origen (CEPAL, 2020Db). El Banco Iberoameri-
cano del Desarrollo (BID, 2015) senalo que las
poblaciones rurales recurren a instituciones
financieras no reguladas para atender necesi-
dades como el ahorro, transferencias y oportu-
nidades productivas. De igual forma enfatizan
que, de ser posible, la IF permitira reducir la
variabilidad en el consumo e incrementara el
valor de los activos para las familias rurales.

Asimismo, la falta de movilidad y el cierre
de mercados como consecuencia del corona-
virus, ocasion6é que las poblaciones rurales
comiencen a adaptarse a las tecnologias de la
informacion para ventas en linea y entregas a
domicilio, que implementan la mayoria de las
empresas en areas urbanas (Tran y Dinh, 2021;
Lopez y Cruz, 2022).

En este sentido, los servicios por banca
digital han tomado mayor relevancia como
consecuencia de los cambios estructurales
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originados por la pandemia (Guerra-Leal,
Arredondo-Trapero y Vazquez-Parra, 2021).

La adecuada gestion de la IF en la socie-
dad, beneficiard el sector productivoyde forma
mas directa a los agentes econdémicos, por el
contrario, una deficiente legislacion generara
un desajuste en la actividad econémica (Orazi,
Martinez y Vigier, 2019; Cardona, 2020). Por lo
tanto, las instituciones bancarias a través de
medios tecnologicos, y la divulgacion cultural
financiera, ofreceran la oportunidad de me-
jorar los habitos financieros en poblaciones
marginadas (Hernandez, Silva y Chavez, 2019;
Agwu, 2021; Zou, Liy Zhou, 2021).

Paras las PR, la inclusion financiera repre-
senta un incremento en los patrones de ahorro
e inversion, mayor numero de transaccionesy
la habilitacion de nuevos comercios (Shankar
y Jeyaprabha, 2022). Un mayor acercamiento
e interaccion de las instituciones financieras,
fomenta la utilizacion de cuentas bancarias en
poblaciones marginadas (Sotomayor, Tallejo
y Wong, 2018). Por ello, el acceso al crédito
formal, apertura de cuentas y correcta gestion
institucional, son factores que demandan
progresivamente, dichas poblaciones (Tran y
Dinh, 2021).

En este sentido, al ofrecer mejores solu-
ciones tecnoldgicas, las tarjetas de débito y
crédito son medios de pago cada vez mas uti-
lizados, en el momento de realizar transaccio-
nes de bajas cuantias (Ventura, 2019). El uso
del crédito de manera regular y la adopcion
generalizada de cuentas bancarias, se asocia
con la implementacion de inclusion financiera
en dichas poblaciones (Garcia, 2016).

En conjunto, la relevancia de la IF segin
Polloni-Silva, da Costa, Moralles y Neto
(2021), radica en el efecto positivo para dismi-
nuir los indices de pobreza y desigualdad en
paises subdesarrollados. Al mismo tiempo, las
poblaciones rurales muestran mayor interés
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y beneficios, frente a proyectos de inclusién
financiera (Martinez-Carrasco, Mufioz, Eid y
Colino, 2016). En suma, es una oportunidad de
negocio rentable para instituciones bancarias,
la ejecucion de herramientas y servicios finan-
cieros en poblaciones rurales (Mia, Sangwan,
Hussain y Malim, 2021).

2.3 La funcioén de los Corresponsales ban-
carios

La CNBV (2021a) define a los CB como
un establecimiento comercial que, en colabo-
raciéon con una institucion financiera, se ofre-
cen algunos servicios que solo se realizaban en
sucursales bancarias.

Los CB comenzaron su operatividad
en el afno 2010 en México, asimismo, se han
incrementado el nimero de contratos ban-
co-corresponsal, lo que representé una mayor
colaboracion bancaria para ofrecer mayores
servicios financieros (Carabarin, de la Garza,
Gonzilez y Pompa, 2018).

Entre sus operaciones basicas se encuen-
tran los depdsitos, retiro de dinero y pago de
factura, pero en algunos casos, realizan ope-
raciones mas complejas ofreciendo productos
de ahorro, crédito y seguros, permitiendo a
los bancos ampliar sus servicios a clientes
de rentas bajas (Ramos, 2015; International
Monetary Fund [IMF], 2017). Es decir, los CB
se entenderan como un tercero, que ofrece la
posibilidad de realizar operaciones financieras,
para aquellas personas que han sido excluidas
del sistema financiero (Jayo y Diniz, 2013).

El estudio de los CB en Méxicoy suimpac-
to comenzo con Pefia y Vazquez (2012), desta-
cando la presencia de cadenas comerciales que
funcionan como intermediarios financieros,
tales como: Walmart, Comercial Mexicana,
Soriana, Chedraui, Suburbia, Coppel, Oxxo y
7-Eleven. Los autores mostraron resultados
positivos con la implementacién de CB, sin
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embargo, encontraron poco impacto respecto
al nimero de tarjetas de débito y crédito, asi
como en el saldo de depésitos.

Nuevas investigaciones afirman que la
actividad relacionada a las transacciones en
cajeros automaticos, transacciones en termi-
nales punto de venta y apertura de cuentas
de captacion, incrementd en municipios que
contaban con CB en comparacion con aquellos
que no (CNBYV, 2018b). Ademas, esta moda-
lidad ha mejorado la trasparencia y ayudado
a las instituciones a gestionar situaciones de
riesgo, optimizando su relacion con los usua-
rios (Casu y Wandhofer, 2018).

Por su parte, autores como Carabarin, de
la Garza, Gonzalez y Pompa (2018), encontra-
ron un efecto positivo de los CB, en el ahorro
formal en México, estimado porla cantidad de
cuentas y el volumen de ahorro. Ademas, ha-
llaron un efecto homogéneo de crecimiento en
el ahorro tanto para zonas urbanas y rurales, a
partir de la presencia de CB.
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3. Metodologia
3.1 Muestra

Con datos del Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI, 2021b) y de
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBYV, 2021¢) para la realizacion del estudio,
se seleccionaron todos los municipios rurales
de México que contaban con al menos un (1)
corresponsal bancario, obteniendo asi 82 en 11
entidades federativas en el periodo de 2011 a
2021 (ver Tabla 1).

Con datos del Portafolio de Informacion
de la CNBYV, para el constructo del modelo se
obtuvieron 132 observaciones para cada una
de las variables (nimero de Corresponsales
Bancarios y el numero de Contratos de Tarje-
tas de crédito y débito) las cuales, se analiza-
ron mensualmente a partir del ano 2011 hasta
el 2021. Asimismo, la grafica 1 dio margen a la
seleccion del modelo econométrico aplicado
en la presente investigacion, al observar que,

Tabla 1. Municipios rurales con al menos un Corresponsal Bancario 2011-2021

Entidad Federativa Numero de Numero de Porcentaje (%)
municipios rurales municipios rurales respecto al
por Entidad con Corresponsales total de municipios
Oaxaca 261 27 10.3
Sonora 33 23 69.7
Coahuila 7 6 8 7
Chihuahua 10 5 50
Nuevo Ledn 5 55.6
Zacatecas 5 4 8
Puebla 20 4 20
Yucatan 11 3 2.3
Durango 2 2 100
Jalisco 3 2 66.7
Tamaulipas 4 1 2

Fuente: Elaboracion propia con base en CNBV (2021¢)
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Grafica 1. Tasa de crecimiento anual de Corresponsales Bancarios y Contratos
de tarjeta de crédito y débito en poblaciones rurales (porcentual %)
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Fuente: Elaboracion propia con base en CNBV (2021¢).

a través de sus tasas de crecimiento, ambas
variables arrojaron simetrias anuales a lo largo
del periodo analizado (ver Grafica 1).

Adicionalmente, se encontraron 20 insti-
tuciones bancarias que prestaron sus servicios
financieros en los municipios rurales a través
del modelo de corresponsales bancarios (ver
tabla 2). Esto permitio identificar cada nuevo
contrato banco-corresponsal que se imple-
mento en las poblaciones rurales durante el
periodo analizado, descartando aquellos ban-
cos con una nula participacién en el modelo.

Tabla 2. Bancos operando con modelo de
Corresponsales Bancarios en municipios
rurales de México 2011-2021

Afirme

American Express

Banco del Bajio

Banco Forjadores

Banamex Banco WalMart
Banco Ahorro Famsa BanCoppel
Banco Azteca Bankaool
Banorte Inbursa
BBVA Bancomer Invex
Compartamos Monex
Consubanco Santander
HSBC Scotiabank

Fuente: Elaboracion propia con base en CNBV (2021¢)

3.2 Modelo

Con el objetivo de realizar un constructo
economeétrico, se propone el modelo de vecto-
res autorregresivos (VAR), para identificar si
existe una relacion entre el nimero de corres-
ponsales bancarios en las poblaciones rurales,
con el numero de contratos de tarjetas de
crédito y débito, incidiendo asi, en su inclusion
financiera.

El modelo VAR es un conjunto de f re-
gresiones de series temporales, en la que los
regresores son los valores retardados de las se-
ries, es decir, las variables explicativas de todas
las ecuaciones son los valores retardados de
las variables (James y Mark, 2012; Wooldridge,
2015). Este modelo se utiliza cuando se quiere
identificar las interacciones simultineas de
un grupo de variables a lo largo de diferentes
periodos, por medio de sus retardos, en este
caso, los retardos son desconocidos (p), por
lo que se denomina VAR(p). A continuacion,
se presenta el modelo en su forma estructural
dindmica:

T = B1o + B11Ce1 + - + B1pCep

+V11Te-1 + - F V1 Te—p + Ut (D
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Tabla 3. Estimaciéon nimero de rezagos 6ptimos para ejecutar el modelo VAR

lag LL LR df P FPE AIC HQIC SBIC
0 36 .89 SI0E+12  34.942 34964 35042
1 -340.65 48496 4 0 75E+11*  33.0139% 33.0787*  333123*
2 34021  0.881 4 093  LIOE+l2 33353 33461  33.850
3 33 87 6.666 4 016 120E+12 33416 33568 34113
4 33435 5046 4 028  140E+12 33557 33751 34452

Fuente: Elaboracion propia con ayuda del software estadistico Stata 16

Donde:

T, = Variable de respuesta (Numero de
contratos de Tarjetas de débito y crédito en
municipios rurales por bimestre)

C, = Variable de control (Ntmero de Co-
rresponsales Bancarios en municipios rurales
por bimestre)

Coeficientes:

Bio = Punto de corte en el niumero de
Contratos de Tarjetas de débito y crédito (1)
cuando el valor de los Corresponsales Banca-
rios (C) es igual a o.

Bi1 = Variaciéon del nimero de Contratos
de Tarjetas de débito y crédito (T) cuando el
valor de los Corresponsales Bancarios (C) va-
ria en una unidad o punto porcentual

Y = Variacién del niumero de Corres-
ponsales Bancarios (C) cuando el valor de los
Contratos de Tarjetas de débito y crédito (T)
varia en una unidad o punto porcentual

ui, =Término de error

Para ejecutar el modelo VAR se requirié
obtener el namero de retardos optimos (p).
Por lo que se utilizaron los criterios de infor-
macion de Akaike (AIC), el criterio de informa-
cion de Hannan-Quinn (HQC), y finalmente
el criterio de informacién bayesiano (SBIC).
En donde se encontré que el nimero 6ptimo
de rezagos es (1) (véase Tabla 3).

4. Resultados

La Tabla 4 muestra el comportamiento de
la regresion aplicada. La ecuacién toma como
variable dependiente al nimero de contratos
de tarjeta de débito y crédito (T), en donde se
aprecia a través del nivel de significancia, que
las variables enddgenas rezagadas muestran
relacion entre si.

Se puede notar que el modelo economé-
trico es de la forma:

T a020.0= 52870.70+493.767C 45, xr) T0.2366T 5, x11)

Tabla 4. Modelo VAR reducido

Variable dependiente: T (numero de contratos tarjetas de débito y crédito)

Muestra: primer mes (I) de 2011 al tltimo mes (XII) de 2021

Variable Rezago Coeficiente Error estandar Nivel de significancia
C 1 93.767 32454 0.025
T 1 0.237 0.176 0.005
Constante 0 52870.7 20743.09 0.003

Fuente: Elaboracion propia con ayuda del software estadistico Stata 16
Si el valor (Pi-Value) < .o05: El modelo econométrico es estadisticamente significativo
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Es decir, existe un impacto en la variable
(T) a partir de un cambio en el numero de
corresponsales bancarios (C). La regresion
expone que, por medio de los coeficientes, al
aumentar en una unidad el numero de corres-
ponsales bancarios, incrementa en promedio a
93 unidades el nimero de contratos de tarjetas
de crédito y débito en las poblaciones rurales.

Finalmente, se realizd el test de causali-
dad de Granger. Esta estimacion dice que una
variable X no causa a la variable Y, si al afnadir
el pasado de X a la ecuacién anterior no afade
capacidad explicativa. En este sentido, la hipo-
tesis nula es que la variable X no causa, en el
sentido de Granger, a la variable Y.

La ecuacion de la Tabla 5, arroja un (Prob
> chi2) menor al 0.05 por ciento, por lo tanto,
se rechaza la hipotesis nula, confirmando (al
igual que el modelo VAR aplicado) que el nu-

Actualidad Econémica

mero de corresponsales bancarios (C) influye
con el numero de contratos de tarjetas de
crédito y débito (T).

4.1 Validez de los supuestos

Ambas series fueron sometidas a pruebas
de estacionariedad con el test de Dickey-Fu-
ller. El cual, se entenderd como una prueba t de
la hipétesis nula de raiz unitaria (Wooldridge,
2015). Dicho esto, bajo el valor critico del 10%,
ambas series (Corresponsales Bancarios y Tar-
jetas de crédito y débito) cumplen el supuesto
de estacionariedad (véase Tabla 6y 7).

Del mismo modo, el modelo VAR debe
cumplir con tres condiciones para confirmar
su validez. Se realizé la prueba de estabilidad,
obteniendo asi los eigenvalores menores a (1),
es decir, que se encuentran dentro del circulo

Tabla 5. Test de causalidad de Granger

Equation  Excluded chiz df Prob > chi2
T C 5.027 1 0.025
T ALL 5.027 1 0.025

Fuente: Elaboracion propia con ayuda del software estadistico Stata 16

Tabla 6. Prueba de estacionariedad en la serie de Corresponsales Bancarios

Dickey-Fuller test Number of obs = 132

Test Statistic 1% Critical Value 5% Critical Value 10% Critical Value

Z(t) -9.104 -3.56 -2.919 -2.504

p-value for Z(t)= 0.0842

Fuente: Elaboracion propia con ayuda del software estadistico Stata 16

Tabla 7. Prueba de estacionariedad en la serie de Tarjetas de crédito y débito

Dickey-Fuller test Number of obs =132

Test Statistic 1% Critical Value 5% Critical Value 10% Critical Value

Z(t) -5.377 -3.56 -2.919 2,504

p-value for Z(t)= 0.0434

Fuente: Elaboracion propia con ayuda del software estadistico Stata 16
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Tabla 8. Prueba de estabilidad (eigenvalores< 1)

Eigenvalue

Modulus

0.831
0.438

0.831
0.438

Fuente: Elaboracion propia con ayuda del software estadistico Stata 16

Tabla 9. Normalidad de los residuos (Test Jarque-Bera)

Equation chi2 Prob > chi2
C 1.059 0.589
T 1.504 0.471
ALL 2.562 0.733

Fuente: Elaboracion propia con ayuda del software estadistico Stata 16

unitario, traduciéndose en que el modelo satis-
face la condicion de estabilidad (ver Tabla 8).

Aplicando el test de Jarque-Bera, se obtu-
vo una probabilidad total de (0.63348), lo que
significa que asintéticamente, no se rechaza
el supuesto de normalidad (ver Tabla 9). Por
ultimo, a través del test del multiplicador de
Lagrange aplicado en ambas ecuaciones, su
probabilidad fue menor a (1) por lo que no

existe autocorrelacion en los rezagos (ver Ta-
bla 10).

5. Conclusiones

La inclusion financiera permite disminuir
los indices de pobreza y marginacion en pobla-
ciones rurales de México. También fomenta el
crecimiento econoémico a través de: la apertura
de nuevos negocios, la generacion de créditos
para actividades productivas, la inversion del
capital privado, entre otros. Ademas, la in-
clusién financiera favorece la cohesion social,
permitiendo a los habitantes de poblaciones
rurales, mejorar sus condiciones de vida y
desarrollo.

Esta investigacion, junto con otras simila-
res (Carabarin, de la Garza, Gonzalezy Pompa,

2018; CNBYV, 2018b), coinciden que se favore-
ce lainclusion financiera en México, aplicando
el modelo de corresponsales bancarios. A
través de la aplicacion del modelo VAR y test
de causalidad de Granger, se observa que la
implementacion de corresponsales bancarios
influye en el numero de nuevos contratos de
tarjetas de crédito y débito.

En este sentido, el modelo de correspon-
sales bancarios a pesar de ser relativamente
joven en México, es una alternativa viable para
instituciones financieras, que quieren ampliar
sus servicios de manera segura y rentable.

Sin embargo, a pesar de los esfuerzos
emitidos por México y la iniciativa privada,
se encuentra evidencia que gran parte de las
poblaciones rurales no cuentan con la operati-
vidad del modelo de corresponsales bancarios,
tan solo un 22.17% del total de municipios
rurales tiene un corresponsal en el periodo
de 2011 a 2021. Lo que significa que dichos
esfuerzos atin no son suficientes para brindar
mejores oportunidades financieras.

El estudio sobre la inclusion financiera
en poblaciones rurales de México, se puede
profundizar aplicando la misma metodologia
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propuesta en este trabajo, contemplando otras
variables. Asimismo, es prudente examinar la
incidencia de la inclusion financiera en pobla-
ciones rurales, a través del numero de sucur-
sales bancarias o terminales punto de venta.
Ambos poseen mayor tiempo funcionando en
el pais, en comparaciéon con los corresponsales
bancarios, por lo tanto, se espera una mayor
amplitud de sus servicios financieros.
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