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EXPANSION Y CONTRACCION MULTIPLE DEL
CREDITO BANCARIO

Cont., Epuarpo Oscar Lépez

La concesion del crédito ban-
cario pondrd en movimiento tres
: tendencias: 1) Aumento de la
! produccion; 2) Alza en el vaior
A del producto marginal medido
en unidades de salario, y 3) Ail-
z za de la unidad de salarios en
términos monetarios. (J. M

KEYNES: “Teoria General).

1. Una de las cuestiones crediticias, a nuestro juicio
mas interesantes de que se ocupa la teoria econdmica es la
que se refiere a la expansién y contraccién multiple del cré.
dito baneario.

Se denomina. asi, como se sabe, a ese mecanismo en vir-
tud del eual, los bancos del sistema actuando conjuntamen-
te logran, a través de sus operaciones de recepcién de depd-
sitos y préstamos, crear medios adicionales de pago en can-
tidades superiores a las sumas efectivamente ingresadas a
sus arcas. '

En relacién a este tema existe una situacién contradie-
toria o paradojal. Lia paradoja reside en la afirmacién de
que los préstamos de un banco cualquiera estan limitados
. por el volumen de sus depdsitos, mientras que para el con-
,ylinto de los bancos los depésitos estdn en gran parte Hmi-
tados por los préstames y son el resultado de éstos, En otros
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términos, lo que se quiere decir es que las posibilidades de
expansion del crédito por parte de un banco cualquiera
gon limitadas y estdn en directa relacién a los depdsitos que
reciben, mientras que para el conjunto, las posibilidades de
expansién son mayores, resultando que para éstos se veri-
fiea que los depdsitos dependen de los préstamos.

La explicacién de esta situaciéon aparentemente contra-
dictoria que ha dado en llamarse por algunos autores como
“le mystére du crédit” requiere evidentemente mayores ela-
boraciones y métodos de anéalisis més adecuados que los co-
minmente utilizados en los textos y atn en trabajos de
mayor envergadura.

La formulacién correcta y precisa del mecanismo de la
expansién y contraecciéon del erédito hancario como asi la
determinacién cuantitativa del volumen que aleanza el mis-
mo constituye un elemento indispensable, a nuestro juicio,
para comprender las teorias explicativas del ciclo econdémi-
co que sostienen que son los factores monetarios, actuantes
en una organizacién particular del crédito, los que crean el
desequilibrio entre los primeros y los dltimos estadios de la
producecién (Hayek, Machlup, Mises, Robbins, Riopke y
Strigl). Y ademés para aquellas teorias que aunqﬁe no re-
posan en consideraciones puramente monetarias (Cassel, Han-
sen, Spiethof) demuestran que son neeesarias la existencia
de ciertas fuerzas monetarias para que lag causas d‘et‘er'mi-y
nantes produzean el efeeto caleulado.

No creemos necesario abundar en muchos ejemplos pa-
ra destacar la importancia que tiene el proceso de la expan-
sién del crédito, pues, este mecanismo tiene un rol prepon-
derante, de manera directa o indirecta, en todos los proble-
mas vineulados con la moneda. Aparte de su importancia
dentro de la discusién tedrica de los problemas monetarios
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v ecrediticios, el mecanismo que nos ocupa proporciona los
prineipios téenicos sobre los que ha de orientarse la politi-
ea bancaria, tanto si consideramos la posicién del empresario
particular como la que puedan realizar las autoridades mo-
netarias principalmente cuando persiguen realizar una poli-
tica anticiclica. »

2. Antes de entrar a la determinacién cuantitativa del
volumen que alcanza el crédito bancario y los depdsitos, es
conveniente recordar la forma como se realiza el mecanismo
y las condiciones requeridas para que éste se verifique.

Bs sabido que un baneo particular expande el erédito a
base de sus propios recursos y principalmente en base al
volumen de sus depésitos. Si estos exceden al encaje de
efectivo que debe conservar conforme a disposiciones lega-
les, queda en el aeto en condiciones de efectuar préstamos
u otras inversiones productivas. Cuando disminuyen los
depésitos, no existiendo compensacién por anticipos del
Banco Central, se produce una contraccién del crédito. Hs
indudahle que para que tengan lugar estas operaciomnes: serd
menester la coexistencia de eciertas condiciones. Asi deberd
existir:

1) Un ntmero de elientes capaces de originar una de-
manda de erédito;

2) Los bancos deben inspirar suficiente confianza al pa-
blico, y

3) Necesitan poseer reservas libres para dar lugar a una
expansion.

Para una mayor claridad examinemos la situacién que
se desprende del anélisis del balance de un banco cualquiera
del sistema en el supuesto de que ha recibido un depésito
de $ 1.000.000.— del cual presta el 90 9%, vale decir que
la reserva legal es del 10 %.
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BALANCE DE UN BANCO CUALQUIERA

Activo:
1) Activo Disponible:
Caja ... ... ... ... ... 100.000. —
2) Activo Exigible: y
Préstamos ... .. .. ... 900.000. —
Total del Aetivo ... ... 1.000.000.—
Pasivo:
1) Pasivo Exigible:
Depésitos ... ... ... ... 1.000.000.—
Total del Pasivo ... .... 1.000.000 —

Se comprende perfectamente que las posibilidades de
expandir el erédito de este banco son sumamente limitadas
puesto que desde el momento que acuerda los préstamos
debe estar preparado para hacer frente a los retiros de efec-
tivo por parte de los clientes a los que concedié el crédito.

Sin embargo el proceso de expansién no termina alli.
Las sumas recibidas por los particulares en concepto de
préstamo a su vez van a parar en gran parte a otros ban-
cos del sistema en forma de nuevos depésitos, los qué a su
vez estardn en condiciones de realizar nuevos préstamos e
inversiones que originardn asimismo nuevos depésitos y nue-
vos préstamos e inversiones en otros bancos y asi sucesiva-
mente. En suma, este proceso da lugar a una acumulaeién
de depésitos y expansion del erédito en cantidades superio-
res al depdsito original. :

En la realidad, evidentemente, el mecanismo no se cum-
ple en forma tan simple como la deseripta. En primer lugar
hay que tener en cuenta que los particulares no depositan
integramente su dinero, sino que retienen una cierta canti-
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dad de efeetivo que utilizan en las pequefias transacciones,
habiendo mostrado la experiencia que la misma tiende a
guardar una relacion fija con el monto de cuentas eorrien-

Tal relacién constituye la tasa de liquidez del piblico,

Por otra parte, en un sistema hancario evolucionado, los
bancos del sistema mantienen sus reservas en forma de.de-
pésito en el Banco Central y, en consecuencia, necesitarén:
digponer de una pequefia porcién de efectivo para’ hacer
frente a los pagos corrientes.

De igual manera, en el proceso hasta aqui considerado,
00 se ha tenido en cuenta el hecho de que, parte de las su-
mas que presta un banco, pueden volver a sus arcag en for-
ma de “depésitos derivados o de retorno”. Esta circuns-

.tancia tiene interés para dilucidar con precision las posibi-

lidades reales de un banco cualquiera del sistema para ex-
pandir el erédito. Hemos de ver posteriormente que si bien

~este tipo de depdsito aumenta las posibilidades de expansién

de un banco eualqulera no influye en el Volumen total de
expansién a que da lugar la actuacién eongunta de los ban-”
cos del sistema.

Cuando se consideran todos los factores determinantes
de la expansién del crédito y depdsitos, el problema se com-
plica de tal manera que no resulta fieil presentar una ex-
plicaciéon satisfactoria en el lenguaje corriente, especial-
mente para aclarar ciertas situaciones confusas que se sus-
citan alrededor de las posibilidades de expansién de un -
banco cualquiera y del conjunto de bancos. El asunto se
complica més cuando se toma en consideracién la relacién
de liquidez del ptblico y los depdsitos derivados, a que nos
hemm referido precedentemente, factores estos que suelen
ser omitidos en las exposiciones de los textos corrientes.

Nosotros abordaremos esta tarea utilizando el razongi- :
nuento . s1mbohsmo matemético, pues, a nuestro juicio, es
“el método que permite una formulacién méis racional del
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problema y permite establecer con precisién el volumen de
la acumulacién de depésitos y acumulacién del erédito, ya
sea’en el caso del banco aislado o de los bancos del siste-
raa.

Abordaremoss el estudio de este tema de acuerdo a las
gituaciones contempladas en el esquema que utiliza el pro-
fesor Figueroa a quien seguimos en la parte matemitica

del trabajo.

EXPANSION DEL CREDITO

( Las reservas llegan al ban-
| Cuando no existe ninguna A,

co en forma de deposito.
Caso A corriente de dinero hacia
la circulacion. A {Las reservas llegan en for-

~ ma distinta,

Cuando existe una corriente B llegan en forma de depo-

sito.

{Cuando las nuevas reservas
1

CasoB < normal de dinero hacia la

 circulacion. B {Cuando Hlegan en forma

distinta.

CONTRACCION DEL CREDITO

[ cuando no existe corriente A { Se pierden reservas por re-
Caso A alguna de dinero de aden- firo de depdsitos.
aso tro a fuera de la circu- ]
., - Se pierden reservas por
lacién. A, . Lo
S e motivos distintos al A..
Se retiran reservas como
. . B, { consecuencia de la pérdi-
Cuando existe una corrien- da de depésitos.
Caso B te normal de adentro--a .
_ Se pierden reservas en for-
fuera de la circulacion. - B { ma distinta del reembolso
oo de depositos.
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Iniciaremos el. analisis del caso A o sea cuasndo no
existe corriente de ecirculacién hacia el pablico, suponiendo:

Que un banco X, recibe un depdsito de $ 1.~ y haremos:

r = la tasa unitaria legal de reserva.

d == la tasa unitaria de depdsito derivado.

¢ = cantidad de efectivo que pasa del banco X a los

otros bancos.

Bajo estas condiciones la expansién del crédito e, a

que da lugar X, se puede calcular como sigue, (easo A):

e = 1 —r——rde, (1)

Siendo de,, los depésitos derivados que retornan al
banco producidos por la expansién e, que éste produce,
rde, serd’ la reserva legal que retiene el mismo con respecto
a dichos depdsitos. Ademas la corriente de efectivo se puie-
de expresar mediante la relacién :

¢ = e — de; = ep (1—d) (2)

que expresa que la corriente de efectivo es igual al total
de la expansién menos el porciento de depdsitos derivados
por dicha expansidn.

De (1) v (2) se deduce:

1-—d)e, = 1—r-—vrde, ; (1—d)e +rde, = {—r
e, [(1—d)+rd] = 1—r

1l—r
8y T
I—d-+rd
Sir=10%yd=2%:
1—0,10 »
e, == = 0,92 ;9%

1—002 + 01 X 002 R
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¥n el caso A, cuando el banco X recibe la suma de $ 1.
en forma distinta a la del depdsito (por ejemplo un antici-
po del Baneo Central) en cuyo caso no es necesario la re-
SEIVE l.ega,i T, se tiene:

¢ = 1—rde,
¢cr= e — de, — (1—d) e,
(1—d)e, = 1 —rde,
1

e —
1—d-4rd

Lia acumulacion de depdsitos D, a que da lugar el ban-
co X en cada uno de los casos anteriores, se obtiene suman-
do al depésito inieial Tos depdsitos derivados de la expan-
sién e, vale deeir:

A;)

(1—d 1-—d+rd+d—rd 1

D, =1+ =
1—d+rd 1—d+rd 1——d+rd

Nétese que en este caso es igual a la expansién del
g u 1
erédito. en el caso A,:

1 d
As) D= oo d = ———
1—d+rd i—d+1rd

En este supuesto no hay depésito inicial.

Pasamos ahora a caleular la expansién del erédito vy
acumulacién de depdsitos a que da lugar la actuacién con-
junta del sistema bancario. o

Segiin hemos visto,: cuando el banco X expansiona el
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crédito, se produce una corriente de efectivo hacia.los otros
bancos (supuesto que no hay filtracién en efectivo hacia el
publico) igual a: '

e—de = e (1—d)

Pero los bancos que reciben estos nuevos depoésitos a
su. vez expansionan el erédito haciendo préstamos,:descon-
tando documentos, ete. Lunego para obtener la expansion
tatal del crédito, debemos efectuar la suma de todas las
expansiones parciales, lo que darfa la serie:

1—r 1—r)d—d) 1—r
Ze, = -+ . e
1—d-+rd 1 —d+rd 1—d+rd
(1—d)* (1 —1r)® I—r
. +
(1 —d -4 rd)? 1—d+rd
(1 —d)** (1 —r)»? 1—r
+ .
(1 —d+ rd)*? 1—d+rd

La serie escrita en el segundo miembro se justifica co-
mo sigue: El banco X produce una expansién e, un con-
junto de bancos del sistema reciben una corriente de efec-
tivo igmal a e(l1-—d) dando lugar a wuna expansion
e (1—d)e; otro conjunte recibe e (1—d) (1—d) dando
lugar a la expansién e (1 —d) (1 —d)e = e (1 —d)2e y asi
sucesivamente.

Ahora bien:
et [ (1= (1—1) (1—d)2(]—1)*
ey = 1+ + TSN
1 d+rd 1—d+rd (1 & + rd)2
(1m0t ()2
T + ...

(1—d + ra)e
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La expresiéon dentro del paréntesis cuadrado constitu-
I : l—d)(1—r)

ye una serie geométrica de razén: —————— < 1, pues,

1—d+rd

1—d) d—r) <l—d+rd ;1 —d—r+rd < 1—d

+ 2d ; 1~ r < 1 ; por consiguiente, siendo el numerador

mener - que el denominador la fraceién es menor .de 1. Su

a

suma se haee mediante la conocida férmula: 8, = —w
donde a representa el primer término de la progresién y g
Ja razén. De acuerdo a ello se¢ tiene: '

A 1—r I —d -+ rd 1—1r
,E'Ci — . =
I—d+rd T r

Para el caso A, la expansion total del crédito se obtie-
ne mediante la suma de la serie siguiente:

.1 (1 —d)}(1 —r) 1
Te, = + . —
1l—d+rd - 1—d+rd 1 —d~rd
(=) (L= R
. S . +o +
RS » I —d F rd)? “1—d+ rd ' ;
(1 —d)y2(1—yp)»? 1 :
+ 7 . + .=
1—d-+rd 1-—d+rd
1 (1o d)(1 —1) (1 —d)?2 (1 —1)2
il eed o rd 1-~d+rd (1~—d +rd)?

(1—a)» (1 —r)™

(1~ d+ rd)n?
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Puede notarse que los resultados obtenidos son inde-
pendientes de d tanto en el easo A, como en el A,. La ex-
pansién, por tanto cuando 1 sea igual al 10: %, sera 1gual a
nueve veces la nueva reserva para el caso A, y a diez ve-
ces para el caso A,. ‘ :

1 —~r |
y — al ejem-
r r
plo que da Rollin G. Thomas en su “Our modern Banking
and Monetary System” (pdg. 221) en el que supone que la
reserva legal es del 10 % y las nuevas reservas que ingresan
al banco ascienden a 1.000.000.— de délares, resulta:

Aplicando las formulas obtenidas:

1—0,1
Caso A, e, = 1.000.000 — == 9.000.000
0,1
1
Caso A, 2e, = 1.000.000 ———— == 10.000.000
0,1

La acumulacién total de depdsitos bancarios se calcula-
ré tengendo en cuenta quc en el caso A, se agregard el de-
posito originario v en el easo A, no existe depdsito inicial,
por tanto: o

1o 1
Alj Zed = 1 -+ =
r r
1
As) Zeg =
T
M

8i —— = k siendo M la cantidad media de dinervo
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en circulacién y M* Ia cantidad de depomto:, bancarios en
el mismo periodo: v _
r Jeg + k g =

bt e ’ : croert
Esta expresién significa lo siguicnte que el dinuo es-

poder del pubhco no puede ser sino 1

Sacando 2'ey factor comin:
%

eg (r 1 k) =1

L
-ea =

tia expansion total del crédito serd:

A . . .

Yo, = e e

cq dlsmmuye SUS reservas como consecuencia de und expor-'
tagién de oro o de una venta de titulos pubheos y no tiene
exceso de reservas no le quedala més recurso que pedir
prestad@ al Banco Central o de lo contrario si opta por re-
dueir sus, eréditos la consecuencia forzosa serd la inversa a
la fase de expansién. Los particulares tendran que devol-
ver el dinero recibido por diche Banco el quei:a.su vez lo
retirardn dé otro dando lugar a este Altimo a que proceda
en la misma forma del anterior v asi sucesivaimente,
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Este proceso da lugar a férmulas mateméaticas simila-
res a las anteriores dado que el mecanismo es simétrico y
de sentido inverso al de la expansién.
" Las sumas que un Banco o el sistema bancario recibe y
que dan lugar a una determinada expansién ocasionan en
el caso contrario una contraccién exactamente igual. Por
consiguiente, llamando f; a la contraccién del crédito, r al
tipo de reserva, d al depésito derivado y ¢ a la corriente
de efectivo que un bhanco retira a otros bancos, la eontrae-
¢ién del erédito se calcularid en forma anédloga a la expan-
sién (Caso A;):

¢ =1 —r — rdf,

ee=f —df, = £, (1—-4d)
1—d)f, =1 —r — rdf,
f,—df, =1 —r — rdf,
fi — df, + rdf, = 1—1r
f 1—d +rd) =1—1r

1—r
flz_—_—'_/—u—_
1—d+rd

Llamando f; a la pérdida de depédsitos de cada Banco
en particular resulta:

1
fi = —
1—d+rd

Lia contraccién total del crédito y la pérdida de reser-
vas que tienen lugar a través de un reembolso de los depd-
sitos bancarios, en el sistema bancario en conjunto, vendrin
dadas por, (Caso A,):



1—r
2, =
T
1
Sty = —

Caso A:. Si la pérdida de reservas tiene lugar en una
forma distinta del reembolso de depdsitos, sin gque haya
retirada de efeetivo de la circulacién a consecuencia de la
cerrespondiente contracceién del erédito, las f6rmulas seran:

’

1
£, = —
1—d-+rd
d
jf:d e
1—d+rd

Y para el sistema bancario en conjunto:

1
3t =
T
1
Zfd — =
»

(laso B,. Cuando existe una retirada de efectivo de la
eirculacién a consecuencia de la contraceién del erédito, en

cantidad suficiente para mantener constante la relacién
M

—-—, Ja pérdida de reserva que tiene lugar a través de un
M

reembolso de depésitos serd:
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1
Efd:
r+k
y
1 i
3t = 4k
r+ k r+k

Con las expresiones anteriores, el analisis de la posi-
¢ion de los Bancos particulares surge en forma clara tanto

para la etapa de expansion como para la de contraecién del
erédito. ’
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