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NOTAS BIBLIOGRAFICARS

SaLvapor Oria. — ‘‘Finanzas’’. — Buenos Aires, Editorial

Guillermo Kraft, 1948,

GuiLLErMO ABUMADA. — ‘‘Tratado de Finamzas Publicas’’.
—Cérdoba, Editorial Assandri, 1948.

Casi simultaneamente han aparecido en la Argentina
dos tratados de Finanzas Pablicas, ambos, obras de profe-
sores que ejercieron por muchos afios la docencia universi-
taria en las citedras de esas asignaturas, respectivamente en
las Universidades de Buenos Aires y Cérdoba.

Debemos sefialar, ademés, la estructura anéloga de los
dos tratados, en tres voliimenes, de los cuales el primero
deseribe, en forma general, la ciencia financiera, la teoria
de los gastos, la teoria gemeral de los recursos y, en parti-
cular, los impuestos; el segundo volumen analiza los impues-
tos en particular, con una descripcién de los gravamenes
prineipales vigentes en el sistema fiscal argentino; el ter-
cero, finalmente, estd dedicado al presupuesto y al crédito
pablico. ‘ .

Se trata de obras de diferente indole, no obstante la co-
min preocupacién de ofrecer a los lectores y, espeeialmsnte,
a los estudiantes universitarios, un panorama completo de la
ciencia financiera. En efecto, la obra de Oria es eminente-
mente descriptiva y carece, a nuestro juicio, por ecompleto de
originalidad constructiva y de un pensamiento propio. Es un
libro de amena lectura por las frecuentes citas de frases cé-
lebres, los comentarios histéricos brillantes y el acopio de re-
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cuerdos anecd6ticos y literarios. Es una obra que podriamos
llamar de cultura general de salén, sin profundizaciéon alguna
de problemas cientificos y con un considerable atraso en las
fuentes informativas. Nos basta citar el ejemplo de que, en
materia de gastos pliblicos, ni siquiera esboza una teoria
de sus efectos econémicos con relacion a las fluctuaciones
ciclicas; no merecen al autor, ni una fugaz menecidén, la teo-
ria de los gastos publicos compensatorios y del multiplica-
dor y la amplia literatura de los Gltimos quince afios acerca
de la politica finaneiera anticiclica. La doetrina que inspira
a Oria estd constituida por los viejos clésicos de la materia,
como Leroy-Beaulieu, Wagner, Von Stein, o las obras gene-
rales pero no fundamentales, de los profesores italianos Flora
y Nitti o del aleman Eheberg.

Se llega al absurdo de considerar a los dos autores ita-
lianos citados como los representantes méas genuinos de la
cieneia financiera en Italia y, segln afirmacién del autor,
renovadores de esta ciencia, ignordndose que sus obras, s
bien representan una limpida sintesis del pensar cientifico
de su época, no tuvieron una influencia decisiva ni un pen-
samiento original que mareara nuevos rumbos a la ciencia
de las finanzas. Se ignoran, en cambio, los aportes funda-
mentales de Pantaleoni, De Viti de Marco, Einaudi, Tdngo-
rra, Griziottl y muchos otros que hicieron de la ciencia fi-
nanciera italiana la més rica y sugestiva, segfin el recono-
cimiento expreso del famoso financista norteamericano Se-
ligman.

Bien diferente es el cardcter del tratado de Ahumada.
Este antor no .pone de relieve una-construccion novedosa y
original de las finanzas: pfiblicas, pero esti presente desde
el comienzo la preocupacién por la representacién fiel de
las ideas fundamentales:del pensamiento antiguo y moderno
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v la eritica mesurada y comprensiva de las ideas ajenas. El
result-ado,‘nos proporciona un panorama de la ciencia de ‘las
finanzas'aunque no siempre completo y, en algunos puntos,
demasiado ligero, en el cual, a través de la lectura atenta
de las largas paginas del tratado, aparece la personalidad
del autor. ‘

El tratado de Ahumada estd informado de los aportes
mas modernos de nuestra ciencia, aunque se le pueda criticar
la exposicién demasiado sintética y apresurada de algunos
problemas fundamentales. Dificilmente, sin embargo, podria
acusarsele de ignorar problemas o doctrinas que hayan es-
tado en diseusién en el dltimo veintenio.

A fin de dar al lector una idea més precisa :sobre el
significado de estas dos obras en la literatura financiera ar-
gentina —desgraciadamente poco abundante— expondremos,
en una rapida resefia, el eontenido y los rasgos fundamen-
tales. de cala una de ellas.

at

La obra de Oria se inicia con un breve prologo, en -l
cual se expresan los propodsitos de la misma. Es aqui donde
el autor demuestra el cardcter apologético de su libro, en
breves parrafos que condenan las tendencias recientes en las
finanzas publicas, como reflejo de las nuevas conecepeiones
estatales. En pocas palabras, el autor escribe su obra con el
fin de demostrar que ‘‘los gobiernos ejercen hoy una pre
sién constante y progresiva sobre la riqueza y el capital in
dividuales, destruyendo la, iniciativa privada’’; ‘‘el’.indivi-
duo soporta sebre sus espaldas gobiernos que lo agobiums y
angustian, imponiéndole controles inguisitivos: Solamente =en
el feudalismo oseuro o en ¢l absolutismo. del siglo XVIIT pre-
de hallarse el recuerdo de sistemas que hacen de la autoridad
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un instrumento de poder sombrio que inspira temor al contri:
buyente y alarman el capital, como ocurre en la mayoria
de los Estados después de la gran guerra’’.

El capitulo primero —‘‘Ciencias de las Finanzas'—
contiene algunas econsideraciones generales gue sirven de eon-
torno a la definicién de esta ciencia y a sus relaciones eon
otras disciplinas. Encontramos en la pagina 34 la definicién
del amtor para la ciencia financiera: ‘‘el conjunto ordensdo
de los estudios y doctrinas que, teniendo por sujeto el Es-
tado y por objeto el interés general, se ocupa de los diversos
aspectos de la eeconomia ptiblica, abarcando la organizacién
v la percepeién de los recursos indispensables para la misma
v la aplicacion de éstos a las neccesidades de orden colectivo’’.
Tratase, evidentemente, segfin el autor, de una ciencia fina-
listica, cuya naturaleza no resulta bien clara y que parece,
més bien, un aglomerado heterogéneo de estudios y doctri-
nas diferentes —mezela de ciencia y arte— cuyo fin es el
interés general. Dudamos seriamente del caricter cientifico
de una disciplina asi concebida. Sefialamos lo absurdo de
atribuir a esta ciencia el Hstado como sujeto y el interés
general como objeto; rara confusién entre la definicién de
la ciencia y el fenémeno por ella estudiado.

El capitulo segundo se ocupa de ‘“las diversas estrue-
turaciones de la economia social’’, resefiando, bajo este ti-
tulo, diferentes concepciones estatales y doctrinas politicas,
eomo las-del liberalismo, socialismo, comunisme, faseismo, im-
perialismo, ete. | Trata también, en el mismo capitulo, las con-
cepeiones que han prevalecido en la’ Constitucién Argentiﬁa
del 53, las obras phblicas ecomo actividad financiera, la es-
tabilizacién mouetaria, el acuerdo internacional de Londres
v del intervencionismo en la Argentinal Todo ello en forma
somera y muy confusa, sin que sea dable entender el papel
que corresponde a cada uno de estos tépicos en la construe-
cién tedrica del autor. ’
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Los capitulos tercero, cuarto y quinto constituyen un
breve desarrollo histérico del intervencionismo estatal en sus
diferentes formas, con especial referencia a log acontecimien-
tos argentinos del dltimo decenio. .

En el capitulo sexto se entra, sorpresivamente, en el
campo propio de las finanzas, sin explicacién alguna del papel
que corresponde a la materia dentro del fenémeno financie-
ro, al tratarse el concepto de gasto ptblico. Mas que un econ-
cepto de gasto pablico, el autor nos ofrece algunas elasifi-
caciones tradicionales pasando luego a la caracteristica rese-
fila de opiniones y hechos. v

El capitulo siguiente analiza el erecimiento de los gas-
tos publicos y con ello se termina tan importante aspecto
de las finanzas publicas, sin que el leetor pueda encontrar
una sola linea que ilustre los efectos econdémicos de dichos
gastos, su vineulacién con Jos recursos y su papel en el
equilibrio econémico general y en la politica coyuntural.

El tema de los recursos es tratado muy someramente, en
forma general, en el capitulo octavo. Abundan los anteceden-
tes histéricos, las citas de opiniones de tratadistas y algunas
observaciones de cardcter politico, pero en vano se busecaria
una teoria de recursos. Los capitulos siguientes tratan de
diferentes formas de recursos, culminando en el capitulo dé-
cimo donde, con el mismo sistema de citas y opiniones aje-
nas, pretende darnos una teoria general del impuesto. Es
una tipica mezela de algunas nociones juridieas con o'ras eco-
némieas y politieas, que dista mucho de poder representar una
{eoria general. \

El capitulo catoree, en poco mas de treinta piginas, pre-
tende rematar el tema fundamental de los efectos econdmi-
cos del impuesto. Confesamos que es mucho menos que lo
que podria esperarse de un mediocre alumne de un curso
de finanzas. Ni el aspecto estatico, ni el aspecto dindmico de
la aceién del impuesto en el medio econdémico, aparecen si-
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quiera -esbozados por el autor, quien se limita a la acostum-
brada recopilacion de opiniones y citas. En vano buscariamos
conocer las condiciones de -los fendémenos estudiados y sus
efectos. Por ejemplo, con respecto al monopolio, que ha dado
lugar a teorizaciones famosas como la de Wicksell, v que
tiene fundamental importancia para el estudio de la tras-
lacién del impuesto en régimen de competeneia  imperfeeta,
el autor se limita a breves consideraciones que parté_ﬁ de la
siguiente afirmacion: ‘‘En el caso del mohopolio, las conse-
cuencias son favorables (jsic!) y dependen ‘principalménte‘
del costo de proluceidn’’; luego estudia Unicamente el caso
de un impuesto en cantidad fija en régimen de costos cons-
tantes, decrecientes o erecientes. Lias deduceiones son super-
ficiales y sélo formuladas, sin demostracién alguna El au-
tor puede, finalmente, zafarse del dificil tema con la siguien-
te conclusion: ‘“Aparte de las soluciones apuntadas de la
teoria general exﬁuesta, existen muchos matices intermedios,
es decir, en los cuales parte de la carga impositiva afecta
al productor y parte al consumidor, en proporciones distin-
tas, seglin innumerables circunstancias y casos” '

El segundo volumen trata, en nueve capitulos, de los
diferentes impuestos, con especial referencia a la Repiblica
Argentina. Es una resefla de antecedentes histéricos y una
breve - dgécripcién de las leyes impositivas vigentes en el
pals,” que- no conbtituyen un estudio ni econ(’)mieo-politico ni
juridico de la materia. Las bases doetrinarias de cada insti-
tueibn no aparecen expuestas ni discutidas. Siempre, fni-
camente, hallamos la recopilacién de citas y antecedentes his-
téricos. Cabe advertir al lector que, no obstante la referen-
cia al régimen impositivo argentino, el segundo volumen de
la obra:de Oria mo puede servir ni para un conocimiento so-
mero de la eglslacwn nacional ni mucho menos del dereeho
fiseal y si, 610 como resefia de antecedentes.

Bl tercer volumen trata, er su primera parte, el erélito
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plblico en seis capitulos, de los eunales el quinto deberia su-
ministrarnos la teorfa y la téenica. Lia teoria, se resume ¢n
pocas observaciones generales de cardcter histérico y algunas
citas quc deberfan representar la evolucién doctrinaria erd
materia de deuda publica. Figura en ultimo términe, como
la més reciente doctrina, la de Juan Maynard Keynes, cuya
famosa tcorfa general (General Theory of Employment, In-
terest and Money) cs citada por el autor con el titulo equi-
vocalo de: ‘‘Teoria general sobre la retribucién del trabajo,
el interés y la moneda’’, indicando el escaso conocimien-
to directo que el autor posee de dicha obra y del famoso eeo-
nomista inglés (pagina 192).

Ni en este capitulo ni en ninguno de los anteriores, re-
ferentes al erédito pablico, se analizan los efectos de la deuda
pubhea, sus relaciones con la renta nacional ni la eficacia de
la politica de adeudamiento con respecto a las fluctuaciones
cielicas y a la recuperacién econdmica.

~ Abundan, en cambio, los antecedentes historicos, en es-
pecial los que se refieren al erédito phblico en la Argentina.
Lo mismo puede decirse con respecto al eapitulo sexto que
trata de la conversién de la deuda pablica.

La segunda parte del tomo IIT°. trata del Presupuesto,
desde el punto de vista histérico, y del derecho vigente en
la Reptiblica Argentina, con referencias, también, a la tée-
nica presupuestaria en diferentes paises. Falta, sin embargo,
el estudio econdémico del presupuesto; se ignora la teoria es-
candinava de los :presupuestos de capital; las vinculaciones
entre el presupuesto fimancrero estatal y el presupuesto €co-
némico de los Tecursos y de los gastos totales de la esonomia
naecional, que constituyen 1os aspectos propiamente eleptlﬁ-
cos de esta materia, segtn las doctrinas még recientes.

Nuestro juicio O“eneral acerea de este tratado se, resume
en la observaecién preliminar y puede dedumrse facllmente
de las hasta aqui apuntadas con respecto a las distintas ma-
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terias: el acopio de citas de una literatura anticuada y de
antecedentes histéricos nacionales y extranjeros hacen de la
obra un texto de fécil lectura y de informacién general, pero
carente de valor formativo y perjudicial eomo libro univer-
sitario por su deficiencia cientifica, y falta casi absoluta de
1nf0rma010n acerca de los problemas y las doctrinas finan-
cieras actuales.

~ La obra de Ahumada se inicia con un capitulo que trata
sobre el desenvolvimiente histérico del pensamiento finan- :
ciero. Lia primera seccidn resume, en forma rapida, las doe-
trinas antiguas y modernas; y la seccién segunda sienta las
premisas fundamentales del fenémeno financiero, partiendo
del concepto de Estado, de su actividad, del cdleuto hedéni-
co, del concepto de necesidades ptblicas y privadas. La po-
sicién del autor, a este respecto, nos parece una interesante
combinacién de la concepecién politica de las finanzas —que
considera el fenémeno financiero como ‘‘impregnado de ele-
mentos politicos’” y euya causa ‘‘estd en los fines que un
Estado persigue’’— eon la concepeién econdmica inspirada,
a nuestro juicio, en De Viti-de Marco, que concibe la reali-
zagién de un caleulo hedénico en las finanzas phblicas, pero
solo en una socmddd democratica y- libre. Aunque el autor re-
eonoce que este ideal es muy dificil de lograr dentro de cual-
quier orden juridico —aun ‘‘el més justo con el cual se puede
sofiar’ '— admite,‘ sin embargo, que el cilculo econdmico es
e! objetivo final de la ciencia de las finanzas, Que persigue
el méximo de ventajas colectivas, prescindiendo de los inte-
reses de grupos o de clases que alternativamente se suceden
en el poder.
No eompartlmos este punto de vista del autor, que asig-
na a la ciencia de las finanzas un papel finalistico y limita
el caleulo hedénico a la hipétesis extrema del Estado perfec-
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tamente democritico. Si el autor admite que los fines del
Bistalo determinan la actividad financiera, forzoso es reco-
nocer la posibilidad de un céleulo hedénico, no ya en fun-
cién de un bien colectivo asignado arbitrariamente y & priori
como fin de Hstado, sino en funcién de los fines que, de
acuerdo con la concepeién politica dominante, el Estado per-
sigue efectivamente en un cierto pais v en un momento his-
torico determinado.

En el aspecto puramente metodolégico, consideramos la-
mentable que este primer capitulo de la obra comentada sea
algo desordenado en su exposicién y demasiado escueto, es-
pecialmente en la doetrina general profesada por el autor.

El libro segundo del primer tomo desarrolla, en cineo
capitulos, la teoria del gasto pablico. El autor e‘kfi’one en el
primero, los conceptos generales acerca del gasto,” 1neurr1endo
en la posicién normativa y, por lo tanto, no cientflica de
asignar un fin determinado al gasto ptiblico, esto es, los
intereses - colectivos; pero atenfia esa afirmacion al poner de
relieve el cariecter relativo del concepto de interés piblico.

En otros capitulos trata la clasificacién de los gastos pi-
blicos, el crecimiento de los mismos, sus causas aparentes y
reales y las diferentes teorias al respecto. Analiza luego las
distintas especies de gastos, seglin una clasificacion propia y
termina con un capitulo sobre los efectos del gasto pubhw
en las diferentes situaciones econémicas y segdn las diversas
formas de su finaneciaeién.

Sefialamos, con respeeto a este capitulo, un cierto des-
orden en la exposicién del tema y la forma demasiado concisa
en que ‘aborda importantes tépicos, apenas rozados mas que
analizados. "

Tl libro tercero trata de los recursos publicos y, en par-
ticular, del impuesto. El autor se coloca dentro de la tradi-
cién de la escuela italiana, espemalmente de Tangorra y Gri-
ziotti. La doetrina de la eausa pone al autor en directo con-
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tacto con nuestra teoria, a la cual formulan interesantes ob-
servaeiones que, a nuestro juicio, representan una aclara-.
cién, con las cuales nos hallamos perfectamente identificados.
Concordamos con la posicién del autor, también, en cuanto
al principio de capacidad contributiva y a la ecritica de los
principios de sacrificio igual, proporcmnal y minimo.

Nos resulta extrafio el titulo dado a las famosas reglas
de Adam Smith y Pietro Verri: “Repartici(’)n de derecho de
los Impuestos’’. Consideramos insuficiente la forma suma-
mente reduecida —dentro de la economia general de la obra—
er que trata los efectos econdémicos de los ‘impuestos. El pé-
rrafo noveno, que expone casos particulares de incidencia,
es una simple enumeracién de pretendidos efectos econdmi-
cos, sin demostracién alguna y econtiene, a menudo, afirma-
ciones apresuradas euando no erréneas. El autor ha omiti-
do el anilisis de los efectos econémicos de los 1mpue§tos en
régimen de competencia imperfecta y falta por completo el
estudio de la difusién y de las relaciones entre los impues-
tos y las fluctuaciones econdémicas. ‘

El dltimo capitulo del ‘tomo I —un poco superficial—
s¢ oeupa, por razones inexplicables, muy brevemente de los
principios administrativos del impuesto; en el mismo en-
cuéntrase tratado en pocas pagmas el tema de las fmanzas
extraflseales.

El segundo volumen trata, en particular, los distintos
tipos de impuestos. '

El capitulo trece, subdividido en diez secciones, estudia
el impuesto a la renta, con una investigacién de cardcter his-
térico. y comparativo. Debemos destacar, sin embargo que
1a prlmera seecién, de t1p0 teorlco; es sumamente redumda
¥y se hrmta a una breve exposicién de diferentes conceptos y
definiciones, sm que el autor profundlce el problema desde
el punto de vista critico- y adopte una posicién personal
También las secciones octava y mnovena, que exponen el ré-
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.
gimen impositivo vigente en la Replblica Argentina en cuan-
to al impuesto a la renta, se reducen a un simple resumen de
las disposiciones legales, que sigue fielmente la distribucién
de las materias en la ley, sin analisis ni eonstruccién cienti-
fieca. Lios problemas econémico-financieros y los propiamente
juridicos del impuesto a los réditos —verdadera columna ver-
tebral de los sistemas tributarios modernos— no aparecen si-
quiera esbozados.

El capitulo siguiente estd dedicalo al impuesto termto-
rial. Aqui también el autor expone antecedentes histéricos
y distintas formas de imposicion. A diferencia del capitulo
anterior, éste enuncia y toca previamente algunos delos pro-
hblemas econdémicos referentes al impuesto territorial, que el
autor estudia junto con el impuesto al mayor valor de la
tierra. La Gltima seccién se ocupa, en forma breve, de la
ley nacional de contribucién territorial y de la jurispruden-
cia de la Suprema Corte en materia de contribucién de me-
joras. No nos explicamos por qué el autor prefirié exponer
la doetrina del Supremo Tribunal al tratar este punto, pues-
to que omite todo lo que se refiere a la abundante jﬁrispru-
dencia en materia de impuesto inmobiliarie. Es forzoso sefialar
que también este capitulo adolece del defecto apuntado con
respecto al anterior, en cuanto a los problemas juridicos en
el derecho argentino.

Sigue un breve capitulo dedicado a la concepcién del
impuesto Gnico y a la enfiteusis de Bernardino Rivadavia.

Por razones de predileccién personal, el autor dedica un
amplio capitulo a los impuestos sucesorios. Se eXplaya, prin-
cipalmenfe sobre los fundamentos politicos —tema quey ya
fdera objeto de estudio monografico por parte del autor—
Consideramos demasiado reducida la referencia a la legisla-
cion argentma y senalamos la ausencia ,d(; tgdo estudio al
respecto. ‘ 7 :
Los eapitulos XVII y XVIIT se oeﬁpan‘ de los imp’ue‘s-
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tos a los consumos en sus diferentes formas de derechos adua-
neros, impuestos internos y monopolios fiscales. Abundan las
citas y los antecedentes y deben sefialarse también, por lo in-
teresante y atinado, las consideraciones del autor respecto a
la eficacia de la politica proteccionista a la luz de las mo-
dernas teorias de la competencia imperfecta. Con respecto al
derecho argentino vigente, presenta algunos antecedentes y un
breve resumen de la legislacién positiva.

Los capitulos siguientes, dedicados al impuesto a las
ventas, impuestos sobre las ganancias eventuales, impuestos
sobre los beneficios extraordinarios, impuesto de patentes y
ley .de sellos, no merecen comentario alguno por tratarse, evi-
dentemente, de simples esbozos y restimenes de las leyes
en vigor.

Cierra el volumen un eapitulo de cardcter tedrico en que
el ‘autor enuncia su doetrina, muy sintetizada, respecto a los
sistemas de imposicidén, en funcién de los gastos piiblicos.

A nuestro juicio, este segundo volumen, que trata el
tema en forma demasiado apresurada, acusa una falta de
proporciones entre las diferentes partes. Dedica mucha, aten-
cién al impuesto sucesorio y poea al impuesto a la renta.
Abunda en antecedentes, pero mo analiza los problemas. Por
razones préacticas, destina capitulos a los impuestos ‘a las
ganancias eventuales, a los beneficios extraordinarios:y de
sellos, pero no profundiza esos temas, de modo que su im-
portancia resulta casinula en la economia general de la obra.

El tercer tomo se divide en dos partes: la ;primera. de-
dicada al presupuesto y la segunda al crédito ptblico, con
un breve e insignificante capitulo intermedio que se ocupa
de las finanzas provinciales y mrunicipales.

ET estudio del presupuesto es de cardeter principalmente
politizo ‘v juridice. Sélo la seecién sexta, relativa-al: déficit,
equilibrio y superavit, hace una breve incursién en el terre-
no ‘econémico-finaneiero, con referencias a los problemas de
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la politica presupuestaria en relacién con las fluctuaciones
econdémicas. Hs lamentable que este punto haya sido tocado
muy a la ligera, sin tener en cuenta la amplia literatura al
respecto elaborada en los tltimos decenios. Tampoeo se es-
tudia el problema financiero de los presupuestos de capital,
ni el de los presupuestos plurienales o ecielicos, ni las rela-
ciones entre presupuesto. financiero y presupuesto econdémico.

La parte dedicada al crédito piblico es amplia 'y rica
en doctrinas y referencias a los diferentes puntos de vista
que interesan a la ciencia de las finanzas: el politico, el ju-
ridico, el econdmico y el téemico. DidActicamente, también
debemos sefalar la claridad de este libro octavo que resume,
en sustanecia, las mejores contribuciones de la doctrina fi-
naneiera. Sin embargo, hubiera sido deseable que el autor
enriqueeiera su obra con las doctrinas y experiencias, poste-
riores a la teoria de Keynes, teniendo en wecuenta, especial-
mente, las profundas interferencias entre la politica del cré-
dito ptiblico y la politica monetaria; asi eomo las relaciones
entre el erédito ptablico y el sis‘pema bancario. Lia seceién de-
dicada a las finanzas de guerra y la que trata del papel mo-
neda y del curso forzoso son, decididamente, anticuadas ya
que se inspiran en la literatura y las experiencias de la pri-
mera guerra mundial, ignorando la vastisima doctrina na-
cida con posterioridad y, especialmente, durante la segunda
guerra mundial.

" También se deslizan errores, como el de considerar la
doctrina de De Viti-de Marco de la ‘‘amortizacién automa-
tica’’, eomo uno de los sistemas de amortizacion de los em-
préstitos piablicos. Esto resulta aGn més paraddgico, pues
este autor, precisamente,.eritica los varios sistemas de amor-
tizacién ya que, seglin él, la deuda phblica democratizada o
sea difundida entre amplias: categorias de tenedores, se amor-
tiza sola.

Falta un estudio especifico de los efectos econdémicos
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de la deuda ptblica, de las posibilidades-y de los limites de
su crecimiento.

En conjunte, es loable el esfuerzo del autor y muy am-
plia su informacién y conocimiento de la literatura moderna
y antigua. La obra revela, sin embargo, una marcada prefe-
rencia por los aspectos puramente descriptivos y por la ex
posicién de doctrinas ajenas, mas bien que por las construac
ciones tedricas originales. Pero aun con ese caricter, .y no
obstante las reservas que ciertos capitulos merecen, déhase
sefialar la obra del profesor Ahumada como un aporte sig:
nificativo a la literatura financiera en nuestro pais.

Dmo JaracH

Instituto de Economia y
Finanzas

R. F. Harrop. — ““El (iclo Econdmico’” — Aguilar, S.A.
de Ediciones. Madrid, 1949.
En 1949, Aguilar publicé la traducciéon al espafiol de
“The Trade C’ycle” de R. F. Harrod ba;]o el t1tulo de “Hl
Jaclo Econdémico™

fa- tarea, que ha sido llevada a cabo con mlnueloﬂdad
por Juan Ruiz Magén y Juan José Ruiz Rubio, signifiea una
ponderable adicién a la no muy abundante hteratura, que
sobre el tema existe en nuestro idioma.

Volver sobre el libro, sobremanera conocido por los es-
pecialistas, parécenos tarea ociosa. Muchos y bien ganados
laureles fuéronle discernidos a Harrod en oportunidad de
publicarse la edicién original. Prescindiremos, pues, de la
apologia de este ilustre keynesiano y nos concretaremos a de-
¢r que éste, su libro, vertido al espafiol, ha de calmar en
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mucho el hambre que experimentan en la- actualidad quienes
conocen la obra tan sélo por referencias y comentarios.

Parécenos pertinente en grado sumo la muy buena in-
troduccién que el profesor Manuel de Torres ha eserito es-
pecialmente para esta traduccién. Sus palabras contribuyen
a iluminar al lector sobre el emplazamiento de la obra y
orientacién del autor. . ’

Hacemos votos para que se multipliquen indefinidamen-
te traduceciones de obras que, como la de Harrod, son siem-
pre j6évenes. i
- ‘ Huco pe 1A Roza IGARZABAL
Instituto de Economia y Finanzas

RatTraYy TAYLOR, GORDON. — ‘“‘Economie para Ezxaspere-
dos’’. — José Janés, Editor. Barcelona, 1948.

Si bien el titulo de la obra, ‘“‘Economia para Exaspera-
dos’’, no nos permite imaginar su contenido, de su leciura
en cambio, surge lo siguiente: el autor se propone, como él
mismo lo expresa, examinar el problema del paro, que ‘‘no
es una dolencia especifica que puedan curar remediocs igual-
mente espeeificos’’. El paro no es sino el indicio de enfer
medades ocultas que hay que descubrir y curar, para res-
tituir su armonia al sistema econémico.

Tendiendo a ese fin, encontramos que el libro trata asun-
tos tales como la naturaleza y causas del paro; relacifn en-
tre gasto, ahorro e inversién ; formacién de los precios;, vo-
lumen de dinero y politica monetaria; el oro y su imper-
tancia en el orden interno e internacional; el cjclo. econémi-
co y breve explicacijn -de algunas teorias del ciclo; relacio-
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nes econémicas internacionales; los presupuestos nacionales;
la deuda pfiblica; las Bolsas y la especulacién en valores;
breve historia econdmica y politica de los afios de inte’i‘gué
rra; el new-deal, el faseismo, el nacionalsocialismo, ete., ete.

Lia exposiciéon de todos esos puntos es sumamente seneci-
lla v breve; no son conceptos nuevos u originales, sino los ya
conocidos, planteados muchas veces sumariamente y siguiendo
un determinado orden que los encadena légicamente.

Como dijimos al comienzo, el autor trata de descubrir lag
razones que conducen al paro, para remediarlas. Por eso, al
referirse a los bancos centrales, propicia un sistema de di-
nero planificado a eargo de un Banco Central (en el ecaso
conereto, el Banco de Inglaterra) que, en su opinibén, ‘‘no
puede seguir siendo una empresa privada, que opera en se-
creto y siente afanes de luero particular’’.

La ocupacién para todos puede lograrse, pues, mediante
un sistema tal de dinero planificado y ademaés, tratando de
resolver los problemas que resulten de los cambios de es-
truetura; finalidades ambas que sblo podria realizarlas el
FEstado, asumiendo la direccién de los negocios. |

Y se plantea asi la digyuntiva: libertad con inseguri-
dad, o garantia con servidumbre? )

Para Rattray Taylor, el paro, problema inherente al
actual sistema de inversién, es el precio de las libertades del
sistema capitalista. El extremo opuesto, el sistema comunis-
ta, garantiza la ocupacién para todos, pero con la pérdida de
las libertades que nos son tan caras.

Reconoee el autor que es dificil suprimir los males eco-
némicos del actual sistema, sin pérdida -de las libertades sus-
taneiales; pero erée posible, sin llegar al comumismo, esta-
blecer un sistema tal como el que &l propone, en que juralos
de consumidores, elegidos con determinado eriterio, dirigirian



— 507 —

la industria privada juntamente con TFepresentantes de la
Administracién - Central y de otros organismos interesados.

A pesar de que Gorlon Rattray Taylor califica de ci-
nicos a quienes opinen que no existen soluciones practicables,
ereemos que, al menos la por &l propuesta, no lo seria en un
sistema de inversién privada. Pues en cuanto ésta se viese
impedida de. ser llevada a cabo en aquellas ocupaciones que
juzgase mas remunerativas, es muy probable que tal inver
sién se sintiera desalentada y se retirase de la actividad, eon
lo que estariamos frente a los mismos problemas que se tvata
de solucionar,

Es lamentable, por otra parte, que el autor haya omi-
tido tratar temas de la importancia del valor y de la renfa
(aungue ecireunstancialmente encontremos referencias a ia
renta nacionai).

Asimismo‘ha hecho consideraciones sobre la forma:ijn
de los precios, como si ignorase las nuevas teorfas que se
refieren a los precios en las distintas hipdtesis de mercado;
se ha ubicado en el terreno ideal de la concurrencia perfes-
ta, sin la menor alusién a otras situaciones mas reales.

Prescindiendo de estas objeciones, maxime si se tiene en
cuenta que el mismo Rattray Taylor, al finalizar su obrs,
aclara que ésta no persigue la ensefianza metddica de la Eeo-
nomia, sino que estd dedicada a ilustrar a lectores no tée-
nicos en esta materia, sobre problemas que son del interés
de todos, debemos reconocer gque no careece de eierto mérito,
sobre todo en la segunda parte, en que se plantean los pro-
blemas econémicos mis candentes de nuestra époea, eon mi-
ras a solucienes précticas: Sds

PR 3% T
_ Vicroria H. pe Cangy
Instituto de Eeconomia y Finanza§
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BENVENUTO GRIZIOTTL. — “‘Principios de Ciencia de las Fi-
nanzas’’. — Traduceidn y notas por el Dr. Dino Ja-
rach. Kditorial Depalma, Buenos Aires, 1949. 478 pa-
ginas. : ’

El libro del Prof. Benvenuto Griziotti despierta el ir -
terés de los estudiosos de las Finanzas Pablicas, desde sus
breves prefacios hasta el final de la biem ordenads obra.

La labor del autor, mundialmente conocida, ha sido do-
blemente apreciada en nuestro pais, ya por sus trabajos cien-,
tificos como por sus exposiciones en las Universidades de Bue-
nos Aires, Rosario y Codrdoba, con motivo de la visita qua
hiciera en el afio 1927.

La obra que comentaremos, duplica su importancia con
la cuidads tradueceidn realizada por el Prof. Dino Jarach y
el valioso material de consulta que este estudioso, con la ca-
pacidad que le es conocida, brinda a los financistas argen-
tinos a través de interesantes y oportunas notas. El Dr. Ja-
rach ha sabido refrenar su espiritu de polémica, y las men-
cionadas mnotas, puramente objetivas, destacan algunos as-
pectos de nuestro sistema finaneiero, ecumpliendo un digno
cometido: dejar que la obra de Griziotti logre el éxito por
sus propios e indiscutidos méritos. '

Principios de Ciencia de las Finanzas es un volumen
extenso, dividido en dos partes, con un total de veinte ca-
pitulos.

La personalidad del autor y su eonseciente labor de maes:
tro se ponen de manifiesto en el prefacio a la Segunda edi-
cién italiana, al decirnos que su obra tiende ‘‘a la forma-
cion intelectual de los j6venes mediante una doeti“ina que
expone brevemente los resultados de los progresos més re-
cientes en los.iestudios-de lo ciencia de las finanzas, coordi-
nada con. el derecho. financiero...”” ‘“.. las finanzas phbli-
cas constituyen una materia compleja v viva y no puede es-

o o
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tudiarse dentro de los limites de sus aspectos superficiales o
de sus lineas estructurales. Son el corazén pulsante del padis,
que activa la circulacion de la riqueza desde la economia na-
cional a las arterias del Estado para acrecentar su grandeza
v devolverla luego bajo la forma de prestigio, servicios y
nueva riqueza a la economia nacional y a los wiudadanos
partieulares’. ‘‘...es mnecesario conocer.lae actividaed finan-
cterg. en sus elementos constitufiwos (politicos, econbémico-so-
ciales, juridicos y téenicos) y em sus funciones’’.

Merecen renglén aparte los tltimos pérrafos del comen-
tado prefacio, en los cuales Griziotti parece haber conden-
sado el resultado de afios de investigacién: la distineién entre
‘“los recursos racionales, de los que es posible y mnecesario
estudiar la funeién y el fundamento que los explican y eca-
racterizan, y los recursos wrracione es, que son arbitrarios
pero que también pueden clasificarse en amplias eategorias
con sus caracteristicas propias’’.

La Primera Parte del libro se titula: Presupuesto de!
Estado y lineas fundamentales del sistema tributario y cons-
ta de seis eapftulos. )

El Capitulo I —La actividad financiera y la Ciencia
de las Finanzas— nos muestra una nueva edicién de los
primeros capitulos de su obra anterior, ‘‘Principios de Po-
litica, Derecho y Ciencia de la Hacienda’’, pero notablemen-
te aumentada y perfeccionada, revelando al estudioso y siem-
pre original financista que hay en Griziotti. Muchos de los
pasajes de este capitulo son nuevos y se destacan por la
profundidad y agudeza del razonameinto.

Si aun no habfamos logrado delimitar perfectamente ol
alcance y naturaleza de la actividad financiera, la lectura de
las primeras péginas de este libro nos aclara. por:completo.
el panorama que no siempre .fué bien bosquejado:por otros:
autores especializados. Desfilan asi con preeisién ‘' los con-
ceptos de actividad financiera, fiseal ¥ -extrafiscal, su natu-
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raleza indiscutiblemente instrumental, los sujetos que in-
tervienen, el caracter complejo de esta actividad (constitui-
da por varios elementos: politicos, econémicos, juridicos y
téenicos). Sin embargo, hay un punto sobre el que disenti-
mos y que se refiere a la distincion entre medios de la ac-
tividad econdémica y melios de la actividad finaneiera. No
es la primera vez que Griziotti expresa: ‘‘los medios en fi-
nanzas son prdcticamente abundontes frente a fines que son
en ciertos casos relativamente limitados, mientras que los
medios de la actividad econémica son relolivamente escasos
frente a fines que son en general ilimitados’, pags. 47-48.
También Gunnar Myrdal nos ha dicho que en materia fi-
nanciera los gastos condicionan los recursos, a la inversa
de lo que sucede en el campo privado, donde los particulares
limitan sus gastos a las entradas que obtienen o pueden ob-
tener. Mas adelante, al referirse Griziotti a los que opinan
de este modo, encabeza un parrafo con la siguiente pregunta:
““sel gasto publico determing dl recurso?’’; las palabras con
que explica esta idea parecen desvirtuar su anterior afir-
macién de que los recursos pablicos son prdcticamente abumns-
dantes. Diee, ‘‘la diferencia que se hace entre gastos y re-
eursos pablicos y privados no es razonable en sentido abso-
luato’’, ¢
pueflen traspasar , pags. 54-55.

..existen limites minimos y méximos que no se

De aceptar la afirmacion de que los recursos soit ilimita-
dos y los fines relatlvamente limitados, desvirtuariamos un
hecho real e mdlscutlble el cileulo econémice o racional que
el HEstado efectlia toda vez que coteja la utilidad del ser- ‘
vicio a prestar (gasto) con la-desutilidad del recurso, ya que
prestando el primero cumple con uno de sus flnes saerlﬁ-
cando todos los otros que se habia planteado en determl-
nado momento y que dependen de su coneepcion politica y de
" Tos objetivos perseguides. (Cfr. Dino Jarach en: ‘‘Considera-
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zioni sulla teoria generale de F. Ferrara’’. — Giorn. degli
Econom., 1938).

Griziotti considera limitados los fines piblicos, precisa-
mente porque en la vida real sblo pueden satisfacerse algu-
nos, ya que los medios relativamente escasos obligan al- Es-
tado a una seleecidn, prefiriendo los que juzga esenciales para
el logro de sus objetivos politicos, econémicos, sociales, ete.

Lios procedimientos de obtencidn de recursos podemos,
si, considerarlos ilimitados, ya que dependen o pueden de-
pender de la fantasia del legislador (mo sucede asi normal-
mente), pero los medios en si son escasos puesto que tam-
bién la ecapacidad productiva de un pais tiende a limitarlos.
Pasar de alli puede significar un peligro para la economia,
aun cuando los servicios prestados sean beneficiosos y tien-
dan a aumentar la renta nacional. Hay servicios cuya utili-
dad no es posible estimar en dinero, ni expresar en qué Tme-
dida han eontribuido o contribuirdn al incremento de la ri-
queza de un pafs.

El Capfitulo II se titula: ‘‘Anilisis eritico de las di-
versas eategorias de los gastos ptiblicos’’; en realidad, sdlo
deberia llamarse: Gastos pablicos. La obra de (riziotti, co-
mo la mayor parte de la bibliografia financiera general, que
analiza la casi totalidad de los fendémenos financieros, peea,
en este capitulo, por defecto; es decir, trata el importante
tema de los gastos puablicos muy brevemente. Los efectos eco-
némicos que las erogaciones estatales producen en el merca-
do no han merecido ni unas lineas, a pesar del interés ex-
traordinario que dicho tema ha despertado en los tltimos
afios, dando lugar a una abunlante y selecta bibliografia.

Las notas del Dr. Jarach, agregadas al pie, dan mayor
valor a este capitulo, al permitirnos asociar puntos tedricos
importantes con problemas practicos de nuestro pais, fun-
damentalmente los cuadros gue nos indican la evolucién de
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los gastos plblicos en la Argentina y los aumentos reales y
aparentes experimentados.

Desde nuestro punto de vista, el Capitulo III de la
obra comentada y que se titula: ‘‘Las lineas fundamentales
del sistema financiero y tributario italiano’’ es el mis inte-
resante v merecedor de ecritica favorable. Divide el tema
principal en cinco puntos; los cuatro primeros estudian el
sistema financiero en funeién de sus elementos constitutivos;
asi desfilan con exaectitud los prinecipios politicos, los linea-
mientes econdémicos y sociales, los principios juridicos y los
aspectos téenicos del sistema analizado. El quinto punto, tan!
ftil ecomo el resto del capitulo, se refiere a la clasificacién
de los recursos publicos y eoncluye con un cuadre detallado
de los mismos, que es una sintesis de toda la exposicién an-
terior. ) ‘

Este capitulo revela unidad de pensamiento y es, sin
duda, el fruto de la experiencia y los profundos eonoci-
mientos de su autor. Despierta interés la distineién entre
recursos racionales e irracionales, ya mencionada en el pre-
facio. No estamos de acuerdo con esta clasificacion de los
recursos, desde que el Estado acude a aquellos procedimien-
tos que més se ajustan a las finalidades politicas, econdmi-
cas, ete., perseguidas en determinado momento y si para al-
canzar su objedivo (Griziotti diece: ‘‘diferentes motivos extra-
fiscales™) el ente plblico obtiene sumas aparentemente in-
justifiecables, serd censurada luego su conducta, pero el re-
curso no deja de ser racional, puesto que obedecce a los fines
que inspiraron su eleceidn.

Griziottl dice que las tallas (uno de los recursos irra-
cionales) serian ‘‘recaudaciones efectuadas sin més limite
que la exisiencia de una riqueza a expoliar y fuera de toda
consideracion de la capacidad contributiva de las personas o
cosas gravadas’’. ;Qué es la capacidad contributiva?; una va-
loracién hecha por el ente piblico de la rigqueza de los indivi-
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duos. 3 Y con qué criterio?; de acuerdo a las finalidades que el
Estado persiga. La riqueza de los individuos revela mas o me-
nos capacidad contributiva, segin sean los intereses puablicos en
juego. Por otra parte, Griziotti coloca las confiscaciones entre
los recursos racionales, aun cuando pueden involucrar también
represiones politicas. Segin su propio punto de vista se las
podria considerar, ademas, como recursos irracionales. Dejando
de lado nuestra opinién personal, es indudable que el ana-
lisis sutil y minucioso de Griziotti resulta interesante y podra
dar lugar a no menos importantes estudios posteriores. ;
El Capitulo IV —La presion tributaria o financiera—
es breve, pero contiene lo fundamental de este tema. ’
En el Capitulo V es posible, y con gran provecho, es-
tudiar los efectos econdmicos de los impuestos y de los re-
cursos en general. Sin embargo no nos explicamos por qué
ol autor ha analizado primero los efectos econdmicos de los
mpuestos, antes de decirnos qué son éstos. Algo nos habia
adelantado en el Capitulo III, pero no el estudio completo
del impuesto, que necesitamos para entender econ éxito el
aleance de sus efectos.
Dedica un breve Capitulo VI al Presupuesto del Estado.
Y es con el Capitulo VII con que se inicia la Parte Se-
gunda del libro, dedicada al And isis critico de las diversas
categorias de recursos. Comienza con los recursos originarios
o producidos; podemos decir que muy poco quedaria por
agregarse al desarrollo casi exhaustivo de este tema, presen-
tado eon eclaridad y abundancia de ejemplos. Son tratados
los bienes del patrimonio inmobiliario, los bienes mobiliarios,
las empresas publicas (servicios piblicos, explotaciones eco-
merciales e industriales), institutos phblicos, efe.
Las Tasas se estudian en el Capitulo VIII y con resv
pecto a ellag merece destacarse un punto que siempre ha'
dado lugar a controversias y que las palabras de Griziotti,
concordes con nuesira opinién, parecerfan dar solucién de-
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finitiva: ‘“Médida de las tasas. Se afirma a menudo que las
tasas deben mantenerse dentro de los limites del costo de
producecién de los servicios phblicos, considerando el sobran-
te como un impuesto directo o indirecto, de acuerdo con
ecada caso. Tal diferenciacién es infundada. Aun siendo la
taga una eontraprestacién por los servicios administrativos
reqﬁeridos por el particular al Estado, se comprende que
éste, en el ejercicio de su soberania tributaria, puede efee-
tuar una recaudacién que tenga en cuenta la capacidad con-
tributiva del particular segtin todos los elementos que el
Estado considere importantes para valorar dicha eapacidad
contributiva, no excluyéndose la consideracién del valor del
servicio prestado. Establecer la tasa por debajo, a la par,
o por encima del ecosto de produccién del servicio y cuando
este costo sea de posible valuacién, es por lo tanto, la solu-
¢ion de uno de los problemas que el Estado debe resolver con
criterios politicos de econveniencia, teniendo en cuenta sus
fines y los intereses de los particulares, efectuando la distri-
bucién de las cargas ptblicas entre generaciones y ecatego-
rias de contribuyentes’’. Poco podemos agregar a lo expre-
sado por Griziotti. En definitiva, el monto a pagarse en
concepto de tasas estd regido por las finalidades politicas,
econdmicas, etc., perseguidas, vy no por leyes cientificas que
digan con precisién matemética lo que cada usuario debe
pagar en cardcter de contraprestacién por el servicio que
el Estado le ha prestado.

En estos dos Gltimos capitulos, nuevamente las notas del
Dr. Jarach nos resultan de gran utilidad comparativa y nos
permiten apreciar las diferencias entre regimenes de tasas
de otros palses v el nuestro, con sus particularidades propias.

Los dlez Capitulos siguientes, IX a XVIII, estdn des-
tinados al estudio del Impuesto. Seria muy extenso enume-
rar y comentar todos los puntos contenidos en cada uno de
los interesantes temas fuhdamentales que el autor analiza
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con agudeza y profundo conocimiento, pero merecen desta-
carse, por ejemplo, algunos de los enunciados de su Capi-
tulo IX: concepto del impuesto, funcién econémico-social del
mismo, su causa juridiéa, sujetos que intervienen en la rela-
cién impositiva, manifestaciones y determinacién de la ca-
pacidad contributiva, impuestos reales y personales, propor-
cionales y progresivos.

En los Capitulos X y XTI se estudian los impuestos di-
rectos reales y personales respectivamente.

En Capitulo aparte (XII) son considerados, con toda
la importaneia que hoy revisten, los impuestos sobre las su-
perrentas y aumentos de valor. Se analizan tanto los im-
puestos con caricter extraordinario (sobre beneficios de gue-
rra, por ej.) como los normales sobre superrentas y aumen-
tos de valor.

Capfitulo XITT —Impuestos sobre las sociedades y entes
colectivos—.

Un poco més extenso es el desarrollo del tema ‘‘Tmpues-
tos indirectos sobre los consumos y sobre las regalias’’ (Cap.
XIV).

Con un punto muy interesante y de valor tedrico: Na-
turaleza, iy fundamento de los impuestos sobre las tramsferen-
clas a titulo oneroso y otros tributos sobre el movimienio de
riquezd, se inicia el Capitulo XV, que justifica la aplieacién
de los impuestos de sellos, en general.

Los cuatro capftulos siguientes agregan al valor de su
desarrollo el mérito de ofrecernos un material de consulta
sobre temas que no es facil encontrar en la bibliografia ge-
neral.

Podemos agregar algunas palabras respecto al Capitulc
XX. -—1a deuda phblica y los recursos extraordinarios—
No nos sorprende, porque es error comin y tradicional, el
que Qriziotti asocie recursos extraordinarios econ gastos ex-
traordinarios. Asi, comienza el tema expresando que ‘‘los gas-
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finitiva: ‘““Médida de las tasas. Se afirma a menudo que las

tasas deben mantenerse dentro de los limites del costo -de
producecién de los servicios phblicos, considerando el sobran-
te como un impuesto directo o indirecto, de acuerdo con
cada caso. Tal diferenciacién es infundada. Aun siendo la
tasa una econtraprestacién por los serviecios administrativos
reqﬁeridos por el particular al Estado, se comprende que
éste, en el ejercicio de su soberania tributaria, puede efec-

tuar una recaudacién que tenga en cuenta la capacidad con-

tributiva del particular seglin todos los elementos que el
Estado considere importantes para valorar dicha capaciddd
contributiva, no excluyéndose la consideracién del valor del
servicio prestado. Establecer la tasa por debajo, a la par,
o por encima del costo de produccién del servicio y cuando
este costo sea de posible valuacién, es por lo tanto, la solu-
cién de uno de los problemas que el Estado debe resolver con
criterios politicos de conveniencia, teniendo en cuenta sus
fines y los intereses de los particulares, efectuando la distri-
bucién de las cargas plblicas entre generaciones y catego-
rias de eontribuyentes’’. Poco podemos agregar a lo expre-
sado por Griziotti. En definitiva, el monto a pagarse en
concepto de tasas estd regido por las finalidades politicas,
econdmieas, ete., perseguidas, y no por leyes cientificas que
digan con precision matematica lo que cada usuario debe
pagar en cardcter de contraprestacién por el servicio que
el Estado le ha prestado.

En estos dos Gltimos capitulos, nuevamente las notas del

. Jarach nos resultan de gran utilidad eomparativa y nos
permlten apreciar las diferencias entre regfmemnes de tasas
de otros paises y el nuestro, eon sus particularidades propias.

Los dlez Capitulos siguientes, IX a XVIII, estdn des-
tinados al estudio del Impuesto. Seria muy extenso enume-
rar y comentar todos los puntos contenidos en cada uno de
los interesantes temas fundamentales que el autor analiza

f
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con agudeza y profundo conocimiento, pero merecen desta-
carse, por ejemplo, algunos de los enunciados de su Capi-
tulo IX: concepto del impuesto, funcién econémico-social del
mismo, su causa juridica, sujetos que intervienen en la rela-
eibn impositiva, manifestaciones y determinacién de la ca-
pacidad contributiva, impuestos reales y personales, propor-
cionales y progresivos.

En los Capitulos X y XI se estudian los impuestos di-
rectos reales y personales respectivamente.

En Capitulo aparte (XII) son considerados, con toda
la importancia que hoy revisten, los impuestos sobre las su-
perrentas y aumentos de valor. Se analizan tanto los im-
puestos con cardcter extraordinario (sobre beneficios de gue-
rra, por ej.) como los normales sobre superrentas y aumen-
tos de valor.

Capitulo XIIT —Impuestos sobre las sociedades y entes
colectivos—.

Un poco més extenso es el desarrollo del tema ‘‘Impues-
tos indirectos sobre los eonsumos y sobre las regalias’’ (Cap.
XIV).

Con un punto muy interesante y de valor tedrico: Na-
turaleza y fundamento de los impuestos sobre las transferen-
cias o titulo oneroso y otros tributos sobre el movimiento de
riqueza, se inicia el Capitulo XV, que justifica la aplieacién
de los impuestos de sellos, en general.

Lios cuatro capitulos siguientes agregan al valor de su
desarrollo el mérito de ofrecernos un material de consulta
sobre temas que no es facil encontrar en la bibliografia ge-
neral.

Podemos agregar algunas palabras respecto al Capitulc
XX. —La deuda ptblica y los recursos extraordinarios-—
No nos sorprende, porque es error comin y tradieional, el
que Griziotti asocie recursos extraordinarios con gastos ex-
traordinarios. Asi, comienza el tema expresando que ‘‘los gas-
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tos extraordinarios pueden ser de varias elases...’’, y més
adelante, ““los recursos destinados a cubrirlos deben temer
caracteres correspondientes a la naturaleza de los gastos ex-
traordinai’ios”,‘ iniciando el detalle de todos los recursos
extraordinarios con que deben financiarse los gastos respeé—
tivos. Preguntamos a Griziotti en virtud de qué ley o prin-
cipio se establece la relacién precedente y si no es perfee-
tamente posible financiar gastos ordinarios con el producido
de empréstitos (admitiendo que éste sea siempre recurso ex-
traordinario, lo que tampoco es cierto, ya que la politica fi\—
nanciera de los Gltimos afios y abundante bibliografia espe-
cializada nos demuestran que se puede, v no hay razbén se-
ria en contra, acudir normalmente a la deuda piblica para
financiar gastos ordinarios). La prudencia le indicard al
hombre de estado, el limite en que un abuso del endeuda-
miento pueda ser perjudicial. Por otra parte, la funcién an-
ticiclica de los recursos nos demuestran el poco valor de la
relacién . entre gastos y recursos extraordinarios. La conve-
niencia sugerird en cada caso el procedimiento necesario pa-
ra solventar tal o cual gasto.

Toda la parte del libro de Griziotti que se refiere a im-
puestos Heva al pie 1nteresantes notas que merecen ser con-
sul’@glas si deseamos comparar la teoria desarrollada, con
la leg"lslacién tributaria argentina, y, asi, desfilan con al-
gunos de sus wcaracteres fundamentales nuestras leyes de:
impuestos a los réditos, a las herencias o sucesiones y dona-
clones, beneficios extraordinarios, ganancias eventuales, ete.,
y otras aclaraciones de indudable valor. '

Irma FErrERO DE FiERRO
Instituto de Economia y Finanzas
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Ricarpo PiQuit Batrie, — ‘“La ficcion de los grandes bene-
fictos””. — Edit. Bosch. Barcelona (Espafa), 22, edi-
sion revisada y ampliada. Mayo 1947. Paginas: 306.

Piqué Batlle en su obra, de gran interés actual, trata
un tema que estd en la mente de quienes tienen un patrimo-
nio que defender, pero al que no se ha dado aln una so-
lucién satisfactoria.

En las épocas de inflacidén, tanto el comerciante como
el industrial ven acrecentar el volumen de sus negoecios en
cifras cada vez mayores y, por ende, los resultados de las
mismas, reflejados en el Cuadro Demostrativo de Pérdidas
v (Ganancias, marcan también un crecimiento acorde con el
volumen de los negocios. Pero, ello, a pesar de tener un sen-
tido de prosperidad, no le da al interesadoe —comerciante
o industrial— la tranquilidad necesaria que significa el ha-
ber obtenilo beneficios irrevocables pues en estas épocas de
inflacién estd la inebgnita de cuénto es el tanto por ciento de
pérdida que en poder adquisitivo tiene la moneda.

Esta incégnita y el aumento de la espiral inflacionista
traen el desasosiego en los espiritus y se aetGla en forma
tambaleante pues se tantean distintas directivas en procura
de ese equilibrio que no llega, por el ctmulo de factores de
todo orden que se oponen a ello.

El autor, en su cbra ‘“‘La ficcion de los grandes bene-
ficios”’, trata el tema con toda objetividad y lo explica en
forma sencilla y eclara, al alcance de cualquier persona que
tenga un minimum de conocimientos econdmico-contables
siendo, por lo tanto, posible ser leido por comerciantes, in-
dustriales y profesionales, pues a todos debe interesar el te-
ma, que los abarca de igual manera; ninguno escapa.

Comienza la obra haclenlo un breve estudio, de carie-
ter econémico, de los efectos de la inflacién en la economia
d: la empresa y del patrimonio privado, de la reperéusién
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de ésta en el alza de los precios y, como resultado, la pér-
dida de valor adquisitivo de la moneda, es decir, la depre-
ciacién monetaria. ‘

Como consecuencia de estas eireunstancias, asoman lag
reacciones de los empresarios; el autor las estudia y las
clasifica en dos categorias bien nitidas y demarcables: las
reaceiones negativas y las reacciones positivas.

Dentro de las primeras —reacciones negativas— coloca
al empresario, a quien s6lo guia una finalidad de luero pre-
sente, sin interesarle la formacién de una marca de fébriea
que perdure a través del tiempo, actuando con egoismo, en
forma ambiciosa, sin moralidad.

Dentro de las segundas —reacciones positivas— estin
quienes constituyen el reverso de los anteriores; conscientes,
que administran su patrimonio esperando un mafiana mejor
vy que no se dejan deslumbrar por los resultados halagiie-
fios que presentan sus balances actuales.

Las reacciones mnegativas, el autor las sintetiza asi: a)
Politica alarmista, que consiste en alterarse ante cualguier
fenbémeno, sea éste econdémico o monetario, e imprime a su
aecién, desordenados vaivenes, llega al optimismo més agudo
o al pesimismo mas recalcitrante. b) Kgoismo o incompren-
sién empresarias; consiste en conseguir cada vez precios mas
altos, para asi aumentar sus utilidades, sin tener en cuenta
las consecuencias que ello trae aparejado. No tiene eserpu-
dos para aumentar sus ganancias pero protesta cuando sus
obreros formulan algunas demandas de mejoras. ¢) Politica
de la inconsciencia, que se guia por las apariencias; la que
considera oro todo lo que brilla y no se preocupa de esta-
blecer si sus extraordinarios beneficios son realmente positi-
vos o si es puro oropel.

Lias reacciones positivas -—dice el auntor— corresponden
a los empresarios prudentes y pueden ser conscientes e in-
conseientes.
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Son conseientes cuando son el resultado de un plan e
inconscientes cuando se consiguen los efectos por Intuieibn
o tanteo, sin ser comsecuencia de un plan debidamente tra-
zado.

Lag reacciones positivas se dividen en tres grupos: a)
Mantenimiento de reservas ticitas; b) Constitucién de re-
servas especiales ¥ ¢) Mejora y renovacién de la maquinaria
v utilaje.

a) Son reservas técitas aquellas que tienen un earacter
natural y son el reverso de las ocultas, que son provocadas;
de manera que el mantenimiento de las reservas tacitas es
conveniente y de reaccién positiva en el cuadro del patri-
monio de la empresa.

b) La constitucién <e reservas especiales es preconi-
zada per los economistas y los contadores y ellas tienen que
ser constituidas independientemente de las legales y facul-
tativas.

El autor, para las épocas de inflacién, considera conve-
niente la constitueién de las reservas para estos fines: 1)
Reservas para compensacién de depreciaciones monetarias;
2) Reservas para riesgos derivados de la alteracién de los
precios, y 3) Reservas para el mantenimiento de las unida-
des-mercancia en el Inventario.

Cuando el autor enfoca la solucién del problema de es-
tos tres tipos de reservas, haece jugar un papel importante
al momento de determinar las utilidades y explica la finali-
dad de cada una de ellas.

¢) Mejora y renovaecién de las maquinarias y utilaje.
In época de inflacién y de gran demanda de productos, ge-
neralmente se descuida el mantenimiento de la maquiniria
v utilaje. Quien asi procede, actha en forma suicida, pues'la
inflacién no serd permanente y al regreso a la normalidad
se encontrard en inferioridad de condiciones frente a la com-
petencia; por ello, el mantenimiento de la maquinaria en es-
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tado eficiente es de buena politica de empresa, ya que al
momento de reducir los mérgenes de utilidad estard prepa-
rado para enfrentarse a sus competidores.

Ya entrando a la solucién del problema el autor, a la
par que propone el racionamiento del erédito, del dinero,
sugiere también el cercenamiento de los descubiertos banca-
rios y, por parte del gobierno, una politica de austeridad en
todo sentido; que se gaste lo estrictamente necesario, que se
combata el mercade negro, mediante la abundancia de pro-
duecién de articulos de primera necesidad. El Estado es quien
debe intervenir en el sentide indicado vy tutelar los intereses '
de todos, dando el ejemplo de morigeracién en los gastos,
suprimiendo todo lo superfluo y no contribuyendo, con su
accidn, al aumento de la inflacidn.

El autor propone la creacién de cuentas de-caracter es-
pecial destinadas a registrar las variaciones que pueden pro-
duecirse en las cuentas de cardcter especulativo, como son las
de Compras y las de Ventas, con todas sus correspondientes
complementarias: Inventario de Apertura e Inventario de
Cierre. Estas dos cuentas serfan complementadas, a su vez,
por otras denominadas ‘‘Complemento moneda actual Com-
pras’’, ‘‘Complemento moneda actual Ventas’’, que tendrian
por objeto registrar la diferencia entre el precio de una épo-
ca normal predeterminada (que el autor fija en el afio 1936,
para Espafia) y la actual; de modo que al registrar la com-
pra de materiales para reposicién de almacén, se practica el
siguiente asiento:

COMPRAS

por los efectuados por ecalculos a precios 1936.

COMPLEMENTO MONEDA ACTUAL. COMPRAS

Complemento hasta el precio actual satisfecho
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a Proveedores

Suma de los valores igual al valor actual segfin fae-
tura. :

Y cuando se trata de una venia se haria:

CLIENTES
¢ Venlas ,
Por los efectuados eon ealeulos a precios 1936
a Resultados
Beneficios obtenidos
¢ Complemento moneda actual ventas
Complemento hasta e} precio actual obtenido de su
factura.

Los  diarios de compras y de ventags han de tener su
complemento para las devoluciones de Compras y de Ventas.

A rcontinuacién, el autor cita los siete casos que pueden
presentarse en el momento de practicar el balance y que,
con el significado que atribuye a las cuentas “‘Complemento
moneda actual Compras o Ventas’, suprimen el enadro de-
mostrativo de Pérdidas y Gananeias.

Con respecto a los otros valores del aectivo, el autor fija
también la forma en que se ha de proceder, dando, en con-
secuencia, un cuadro completo del procedimiento; asi, por
ejemplo, toma por caso el rubro ‘‘Utiles y Herramientas’ .
La substitucién supone una eompra a precio actual, es de-
cir, .de inflacién, que no puede ser registrado. Supone que
este rubro estuviera amortizado en $ 200 y que la adquisi-
cién actual fuera de $ 1.000. Para contabilizar correctamente
la operacién se harfa el siguiente asiento: "

250 QTILES Y HERRAMIENTAS
750 FoNDO FLUCTUACION MONETARIA it
a Caja o Proveddores 1.000.—
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Si en cambio los valores hubieran sido adquiridos en
época de inflacién, seria necesario proceder a su diserimi-
nacién, teniendo en cuenta el precio de los mismos antes de
la inflacién. Para ello se debita el bien por el precio de an-
tes de la inflacién y la diferencia a una cuenta especialmen-
te creada.

Supongamos la adquisicién de un inmueble en estas con-
diciones; la registracién de Contabilidad seria:

INMUEBLES
COMPLEMENTO MONEDA ACTUAL INMUEBLES
a Caja o Banco X

Las alteraciones que pueden presentarse al momento de
practicar el inventario, son de diversa indole y el autor las
estudia en forma analitica y concienzuda, dandole a cada
caso la solucién que realmente corresponde, a fin de maa-
tener inalterables los valores tomados como base y estard ca-
bierto, asi, de sorpresas desagradables. Los procedimientos
para corregir esas alteraciones son de diverso orden y los
ejemplos practicos con que ilustra sus conclusiones feéricas
son terminantes y convincentes.

No escapan al autor los problemas que presenta la venta
de bienes del Activo Fijo en épocas de inflacién, y para cste
caso hace actuar la cuenta ‘‘Fondo Fluctuaciones Moneta-
rias’’ que serd aecreditada por la diferencia entre el valo:
de inventario (anterior a la inflacién) y el valor actual; v
si éste hubiera sido adquirido en época de inflacion, esta
cuenta seria acreditada sélo per la diferencia que resultara
entre el valor actual percibido y el importe que se acredite
a inmuebles por el valor de inventario méas ‘‘Complem. to
moneda actual Inmueble’’.

Los asientos a registrar serfan asi:
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!

1) Vendido un inmueble en $ 2.000.000, que tiene un

valor de Inventario de $ 500.000.
2.000.000 Cajo 0o Banco X
a Inmuebles .................... $
e Fondo Fiuctuaciéon Monetaria . ...
Complemento moneda actual

500.000
1.500.000

2) Vendido un inmueble en $ 2.000.000, adquirido en
$ 1.500.000, correspondiendo $ 1.000.000 a ‘‘Complemento

moneda actual Inmuebles’’.
2.000.000 Caja o Banco X
& Inmuebles ....... P $
a Complemento HMoneda Actual In-
MUEDTES oo e
¢ Fondo F. Monetario ..........
Sobre valor actual obtenido.

500.000

1.000.000
500.000

Para el problema de las amortizaciones sugiere solu-
ciones précticas, como ser la rectificacién de la tabla de
amortizaciones, teniendo en cuenta los valores actuales de
los bienes en el momento del inventario, pues deben ser pro-
poreionales a la depreciacién monetaria, y la mayor suma
retenide de los beneficios, a causa de la modificacién del
poreentaje de amortizacién, seria llevada, como en los ca-

sos anteriores, a una cuenta:

““Complemento moneda actual amortizaciones’’.

El autor dice: ‘“A través de las distintas aplicaciones
‘““ que hemos dado al sistema protectivo del patrimonio em-
‘“ presario puede colegirse que su base radica esencialmen-

‘““te en:

(3

a) Determinacién de beneficios reales, es decir, con. ex-

““ clusiébn de cualquier variacién anormal o fictieia

““ provocada por la depreeciacién de la moneda; y
“b) Creacion de un fondo regulador de las alteraciones

‘“ monetarias, destinado a ecubrir las diferencias que
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‘“ pueden existir entre el valor real contabilizado y
‘“ el propio de la moneda fiduciaria, a fin de ajustar
‘“ el econjunto de la Contabilidad a los valores actua-
‘“les, deecididos por la wpolitica econdémica del Go-
““ bierno de la Nacidén, sin merma de la eficacia de
““ sus cifras’’.

El fondo regulador que tememos en la cuenta ‘‘Fondo
Fluctuacion Monetaria’, y al cual se llevan las diferencias
acumuladas en las cuentas ‘‘Complemento Moneda Actual’’,
no se cancela mientras subsiste la inflacién y cuando este
proceso llegue al tope y se inicie el descenso, se seguird apli-
cando el mismo procedimiento, en forma tal que los saldos
de las ‘‘Cuentas Complementos’’ serdn negativos y al ser
transferidos a la ‘‘Cuenta Fondo Fluctuacién Monetaria’,
ésta, paulatinamente, se ird extinguiendo de manera tal que
no sera posible obtener beneficios de la misma, salvo el caso
de una répida nivelacién de valores.

El autor trata el ‘‘Aspecto Fiscal del Problema’ ha-
ciéndolo en atencién a la legislacién espafiola, que no es del
caso comentar, y a continuacién propone un proyecto de ley
ecomo solucién legal. ‘

En definitiva, Piqué Batlle, con ‘‘Ficeién de los Gran-
des Beneficios”’, ha dado a publicidal una obra de mereci-
“dos y positivos méritos, digna de ser leida por todos y, muy
especialmente, por los Contadores, para que apliquen en la
practica el método aconsejado y no miren la labor que ha-
brén de desarrollar como técnicos. Para que los empresarios
no se fijen en los gastos, al aplicar el‘sistema, pues los be-
neficios que con ello obtendrdn han de superar, en mucho,
las sumas que inviertan. Y, de generalizarse el sistema, po- -
dréd llegarse a conclusiones terminantes.e intergiversables que
serd posible presentar al gobierno para que, con ellas a la
vista, tome las medidas necesarias e indispensables para pro.
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teger el patrimonio privado y el de las empresas, evitando,
asl, matar la gallina de los huevos de oro.

Por mi parte, en la Catedra, he de provocar el conoci-
miento de esta obra para que se difundan log conceptos de la
misma ¥, si el tiempo lo permite, me serd grato hacerla co-
nocer mediante conferencias en el Instituto de Administra-
cién y Contabilidad —béjo mi direceién— en esta Facultad
de Ciencias Econdémicas, no ignorando la labor que ello sig-
nifiea y los inconvenientes que la aplicacion del sistema a
un caso practico trae aparejado; pero el esfuerzo se ha de
creacién del Instituto y contribuir, dentro de lo posible, a
solucionar un problema que ha puesto frente a frente al in-
dustrial o comerciante y al gobierno.

JaimeE N. MosQUERA
Instituto de Administracién y

Contabilidad
FerpivanDo Di FenNizo. — ““ Economie Politica’’. — Bdi-
tore Ulrico Hoepli. Milan, afio 1949. 524 péginas (en

italiano).

Nadie pone en duda el vigoroso impulso y el notable
desarrollo que se operd en los dominios de nuestra eiencia,
en los 7ltimos decenios de lo que va del presente siglo. Teo-
rias de Una vigencia casi secular, fueron, si no perfeccio-
nadas, totalmente superadas por obra de una pléyade”de
ilustres economistas, que sin distineién de fronteras, traba:
jaron y siguen trabajando, en todos los paises; por el pro:
greso eontinuo de la economia, conscientes de la posibilidad
de su perfeccionamiento indefinido.
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Pero este prodigioso desarrollo de la economia, impone
la necesidad de renovar constantemente los textos de en‘ée—
fianza, para adaptarlos al estado aleanzado por ella; asisti-
mos al nada comiin especticulo de ver convertirse en anti-
guos a estos textos, no por los afios que puedan tener, sino,
porque nuevas teorias han venido a ocupar el lugar de otras
yva existentes o a agregarse a las mismas, que es por lo que
realmente envejecen las teorias y los principios.

El presente libro llena cficientemente su misién. Con-
tiene el desarrollo de las lecciones dadas por el autor en los
cursos anuales de Heonomia en la Universidad de Pavia y
en la Universidad ‘‘L. Bocconi’” de Milan.

Destinado a los estudiantes universitarios que se ini-
cian en los estudios de Heonomia, contiene, en una correcta
sistematizacién, los conceptos fundamentales de la Ciencia
Econdémica, constituyendo una introducecién amplia y sélida
de la misma, que lo habilita al estudiante para profundizar
luego estos conocimientos y para la posterior realizacién de
investigaciones econométricas, que es el fundamento necesario
de toda weconciencia politica econdmica.

El estilo es correcto y claro; desarrollando los temas con
elegancia y precisién, haciendo mérito a un precepto de Ber-
trand Russell, por &l citado: ‘‘ensefiar a los jovenes a usar
las palabras segfin su significado preciso, mis bien gue con
una vaga aureola de neblina emotiva’® (pag. 11).

En la introdueccién el autor trata, entre otros temas, el
problema terminoldgico, el contenido de la ciencia . econd-
niica, la natyraleza de la economia; cémo se forma y eémo
progresa la teorfa econémica. Contiene, también, un intere-
sante apéndice sobre los deberes del economista contempo-
Taneo.

Destacamos, en un todo de acuerdo, su afirmacién de
que la teorfa econdmica es ciencia matemAtica, en virtul de
scr, esencialmente, ciencia cuantitativa. Considera, por lo tan-
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to, injusto el reproche que suele hacerse a los economistas,
en algunas ocasiones, por el tratamiento matemético a que
someten sus problemas tedricos.

Al tratar la formaeién de la teoria econdémica encara.la
cuestion metodolégiea, aceptando, conjuntamente, el método
induetivo y el deductivo, esto es, a través de la observacién
v agrupacién de las observaciones de los elementos econd-
micos y deduccién de leyes; y, a través del razonamiento pa-
ra la obtencién de leyes para luego verificar las obtenidas
por uno y otro proceso. Llama la atencién sobre la necesi-
dad de partir de hipétesis reales para asi legar a resultados
racionales, compatible eon los fendémenos que la experiencia
nos brinda. ;

En el capitulo primero se ocupa del objeto de la cien-
cig econdémica. Kstudia las principales posiciones al respecto
para manifestarse inclinado por la woncepeién de la teoria
econémica como ciencia de las selecciones, remitiéndose, ne-
cesariamente, a Lionel Robbins.

Los ecapitulos subsiguientes los agrupa en tres partes,
referentes todos a una economia de cambio y recurriendo siem-
pre a las representaciones grificas. En ocasiones llega hasta
los umbrales mismos del anélisis matematico.

En la primera parte se ocupa de los problemas de micro-
economia, estudiando la wunidad de consumo o familia y la
unidadl de produccién o empresa; abarcando, en sucesivos
capitulos, el concepto de wutilidad, la utilidad marginal, cur-
vas de indiferencia, curvas de demanda, ete., para la uni-
dad de consumo y el concepto e la produceién, de la pro-
duceién ‘marginal; las curvas de los costos totales, medios ¥y
marginales, la maximizacion de la wutilidad de las empresa:,
entre otros, para la unidad de produceidn.

En la segunda parte estudia, siguiendo el plan que .el
autor se ha trazado, la moderna teoria de los mercados. Luego
de hacer un breve desarrollo evolutivo de las formas: de los
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mercados, analiza en sucesivos capitulos, las situaciones de
competencia perfecta, monopolio, duopolio, eligopolio ¥ duo-
polio y oligopolio parcial y sobre competencia imperfecta, en
sus diferentes combinaciones susceptibles de presentarse, con-
siderando las mismas del lado de la oferta como de la de-
manda.

Conecluye esta parte, tratada con la corrcecién v eclari-
dad que es la caracteristica de todo el libro, con un capitu'o
sobre la interdependencia de los mereados.

Expone a continuacién el funcionamiento del sistema
econémico en su complejidad. Desfilan por estas paginas 1r
teresantes exposiciones referentes a la moneda, la baneca, 1a
ocupacién total, el rédito nacional, la demanda efectiva, la
propensién al consumo; la cuestién del ahorro y la inver
sién, la eficiencia marginal del capital, la teorfa del mult’-
plicador, ete. teniendo como fuente insustituible la ‘‘Teoria
General’’ de Lord Keynes y las obras escritas por los eco-
nomistas acerca de las concepeciones Keynesianas.

Su dltimo capitulo lo dedica al comercio internacional.
Expone brevemente sus conceptos fundamentales a la luz
de las méas recientes teorfas del mismo. Asi nos habla, entre
otras cosas, de la propensién a la importacién y Jel mult1-
plicador de las exportaciones.

En camino de hacer una observacién al Profesor Di Fe-
nizio por lo poco que trata sobre el comercio internacional,
se encarga él mismo de darnos por anticipado, en las piginas
de su libro, la explicacién correspondiente. Considera que la
exposicién del sistema aureo internacional, por su valor so-
bre todo histérico, execederia los limites légicos de un texto
universitario y la exposicién de las relaciones monetarias in-
ternacionales actuales, sumamente mutables, exigiria también
una larga exposicién 1nt1"0duc1:1va que excederia asimismo el
aleanee dado al texto.

Al final de cada capitulo, el autor, con muy buen ecri-
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terio, plantea una serie de ejercicios sobre los temas trata-
dos, acompafiados de sus respectives consejos. '

En ellos no s6lo se desarrollan con interrogaciones lo
que en el texto se afirma, sino que va mas alld. Aconseja
la lectura de libros indispensables para la profundizacién
de los estudios de economia, con lo que evita a los estudian-
tes la dispersion de esfuerzos ocasionados por lecturas super-
fluas, que el autor considera como verdaderamente enorme y
tienden a reforzar el convencimiento de que los esquemas
mentales de la economia ‘‘no son 4ridos y frios ejercicios
geométricos’” (pag. 8), sino que ayudan con eficacia a la
interpretacién de los fendémenos reales.

La importancia de la obra, en su género, surge a través
del presente comentario. Se informa en una selecta ecomo
nutrida bibliografia.. Por todo ello esperamos verlo pronto
traducido al espafiol para mayor beneficio de los estudian-
tes de dicha lengua.

Camino Dagum
Instituto de Estadlistica

ANToNIo LASHERAS SANzZ. — ‘“Matemdiica del Seguro’. -
Editorial Dossat S.A. Madrid, 1948, 690 paginas.

Déjase sentir en nuestro medio, como en todos aquellos
paises de lengua castellana, la escasez de publicaciones de-
dicadas a Mateméatica actuarial, encontriandose agotadas ya,
desde hace tiempo, alin aquellas mas elementales. Ello su-
mado al interés ereciente por la materia, dada la 1mp0rtan-
cia preponderante que adqulere en la solucmn de problemas
relaciona los con las més diversas act1v1dades eeononncas y
sociales, hacen del libro que comentamos, como asi . también
de la obra ‘““Teoria y Practica de las Operaelones de Segu-



rog’’, de P.J. Richard, recientemente traducida al castella-
no, joyas de inapreciable valor, tanto para aquellos que se
dedigan . a esta disciplina como para quienes tienen que so-
lucionar dia a dia problemas de orden préctico o tedrico-prac-
tico.

. Segln propia manifestacién del autor, su obra es el
compendio de las teorias matemdaticas creadas para ser apli-
cadas a las distintas ramas del seguro. Es casi una enciclo-
pedia de las matematicas del seguro, diriamos nosotros. En
ella, el autor ha enfocado, si no todos, la gran mayoria kﬂe
los aspeetos relacionados con el seguro, y si bien es cierto
que no agota la exposicién, deja planteada la cuestién, abrien-
de un amplio campo para la apreciacién subjetiva, marcando
rumbos y despertande inquietudes en el lector, que con cierto
bagaje de conocimientos mateméaticos, quiere acometer la ar-
dua vy delicada tarea de buscar nuevas y méis acertalas so-
luciones y ampliar o rectificar las actuales teorias y puntos
de vista relacionados con este cuerpo de doctrina.

. Em los primeros capitulos, luego de dar conceptos fun-
damentales y definiciones, como asi también la clasificacién
v divisién de los riesgos, estudia las wondiciones y caracte-
risticas de aquellos hechos que resaltan con relieves. més
destacados dentro del objetivo actuarial, refiriéndose siem-
pre a aquellos mas eonocidos, con el fin de iniciar una orien-
tacién que pueda luego ser generalizada (natalidad, morta-
1ilad, supervivencia, morbilidad, maternidad, solteros, ecasa-
dos, viudes, divorciados, huérfanos, invalidos, jubilados, ete.
ete.). Efectfia el andlisis y clasificacién de las respectivas
series y coeficientes estadisticos, seflalando sus principales
fuentes, ecomo. también los métodos para la construccién de
tablas actuariales en funcién de los mismos.

Desarrolla luego las probabilidades relativas a la. suv-
pervivencia simple, al estado fisico, sanitario y ecivil; refe-
ridas a una, dos o méis cabezas.
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Trata en los capitulos siguientés, la interpretacién de
leyes que rigen las series estadistico-actuariales, tanto en lo
que se refiere a las llamadas series o tablas de agregados o
de conjunto, cuanto en lo que respecta a las tablas por eda-
des de entrada; presentando estudios puramente tedricos co-
mo los de Quiquet y los de Hochart.

Entre otros asuntos eshoza la ‘‘Teoria General del In-
terés’’, que servird luego de punto de apoyo para las con-
sideraciones posteriores sobre temas propios de la materia.
Dichos temas son desarrollados en numerosos eapitulos, en
los que vemos desfilar los seguros en caso de muerte; rentas
de supervivencia, seguros de indemnizaein, cdleulo de Tas
primas, primas anuales, primas eargadas, reservas, construe-
eibn de tablas finanecieras actuariales, ete., ete.

Completan la obra capitulos de gran importancia para
el estudio econdmico-financiero de las empresas como: ‘“In-
fluencia de los elementos comerciales en el equilibrio del
contrato’’, ‘‘El ente asegurador, unidad compleja del riesgo;
su teorfa’’, ‘Bl reaseguro’ y ‘‘Cuestiones econémico-matema-
ticas del seguro’’, que contribuyen a realzar la importancia
de este trabajo.

Réstanos sefialar que se trata de una obra netamente di-
dactica, en la que notamos la ausencia completa de ejercicios,
problemas préacticos, graficos y tablas; y en la que el autor
nos introduce a menudo en el campo continuo, en sus ela-
boraciones matematicas. ' '

Polemos afirmar que la obra de D. Antonio Lasheras
Sanz, catedratico de la Escuela de Altos Hstudios Mercanti-
les de Madrid, fruto de més de veinte afios de dedicacién al
estudio, nos habla de la madurez cientifica y profesional del
autor. C

Jost FERNANDO CARRIZO
Instituto de Estadistiea
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(GEoGrRAFiA DE La REPUBLICA ARGENTINA. — De la Sociedad
Argentina de Estudios Geograficos (G.ZS.A.). Tomos:
T (1947); TIT (1946); IV (1946);V (1946);y VI (1947).
Imprenta y Casa Editora: ‘“Coni’’, Buenos Aires.

Sin dejar de lado la fecunda tarea realizada hasta el
presente por los numerosos estudiosos argentinos y extran-
jeros que han elaborado los conocimientos actuales de Geo-
grafia Argentina, nos parece de gran importancia la pu-
blicacién de una serie de estudios metédicamente planeados
y agrupados, tendientes a constituir una Geografia Argen~
tina. |

El acentuado progreso, en todas las ramas de la apti—
vidad humana, que se observa en nuestro pais, hace nece-
sario el conocimiento profundo de su geografia, entendiendo
por- tal, el estudio de sus condiciones fisicas, naturales vy bio-
l6gicas, en cuanto estudian la naturaleza terrestre, sus le-
ves y los cuerpos animados e inanimados; como asi tam-
bién. los aspectos econdmicos de la produecién y la riqueza
del suelo.

Por otra parte, tomando conceptos de J. y. O. Beltran
n ‘‘Geografia Cientifica’’, podemos afirmar ‘‘que el acer-
“ eamiento de los pueblos por obra del progreso los convierte
““en solidarios forzados los unos de los otros;:todo el es-
fuerzo de la inteligencia humana tiende a favorecer las con-
‘¢ diciones de nutricion del hombre; todas las grandes con-
‘“ quistas se realizan con ese objeto’’.

Toda fuerza es expansiva y esa expansién se realiza en
el sentido del menor esfuerzo. Determinar nuestra propia
fuerza expanswa y de resistencia y econocer la de los de-
mas, es ev1den emente hallarse preparado para fijar nues-
tro rumbo nuestra veonducta y nuestro destino.

Una vez completada la pubhcacmn de la Geografia de
la Repl}bhca Argentina de la Sociedad Argentina de Estu-

o B ¢
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dios Geograficos (G.ZA.A), creemos que se va a llenar
cumplidamente esta finalidad, hacia donde mucho se ha
avanzado con los tomos que han llegado a nuestras manos
y cuyo wecontenido analizaremos més adelante.

La Geografia es una ciencia que viene gestandose desde
muy antiguo y ha llegado en nuestros tiempos, con sus cien-
cias auxiliares, a ser de una complejidad que imposibilita al
estudioso realizar una obra de caricter exhaustivo. Esta cir-
cunstancia, hace muy acertada la iniciativa de G.A.A. de
distribuir el trabajo entre los numerosos profesionales que

agrupa, confiando a cada uno el desarroll(»)' de su especia-
lidad.

Si no bastara para afirmar el prestigio de la publica-
cibn quien la respalda, la Sociedad Argentina de Estudios
Geograficos (G.AL.A), cabe sefialar la ecuidadosa y larga
elaboracién que ha tenido, a tal punto que a casi 30 afios
de proyectada, han llegado a nuestras manos sblo cinco to-
mos que constituyen tnicamente el estudio y deseripeién fi-
siea de nuestro pafis. ,

En la breve introdweeién que precede al Tomo I, se ex-
presa que fundada G.AS.A. en el afio 1922, consideré la
misma ‘‘la necesidad de ofrecer al pais una obra que tra-
dujera el estado actual de la Geografia Argentina’’.

Solicitado el auspicio oficial, éste se acordd desde el
primer momento, si bien lamentablemente, la lentitud de las
tramitaciones demoraron la entrega dé los fondos y con ello
la labor, segiin se manifiesta en la introduceién eitada.

De acuerdo a las bases aceptadas por el Gobierno, la
obra ofrecerd una sintesis del conocimiento geogréfico del te-
rritorio argentino, en el momento de la publicacién y se
aprovechars el acervo rcartografico y bibliografico publicado
bajo los auspicios del gobierno, mis los miltiples resultados
de la investigacion particular, acrecida en este caso, por
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nuevas comprobaciones en el terreno sobre algunos puntos.
que se presenten dudosos o dificiles.

La redaeeién analitica de los planes aprobados, -estuvo a
cargo de las comisiones de Fisiogeografia y Geografia Hu-
mana, proyectandose la publicacién de dos series de voli-
menes, dedicada una serie a la Geografia Fisica y otra a la
Geografia Humana, agregindose dos voliimenes méis de -an-
tecedentes sobre cartograffa y toponimia general del pafs.

Los cinco tomos gue han llegado a nuestras manos, =o-
rresponden a Geografia Fisica. .

Bl Tomo I, de 304 paginas, comprende tres estudios:
Resumen Histérico-Geografico; El Precimbrico y El Paleo-
zoieo.

El primer trabajo ha sido efectuado por la sefiora Elina
G. A. de Correa Morales, quien presidiera la ¢.45.A. desde
la fundacion en 1922 hasta su fallecimiento en 1942.

Para poder efectuar una sintesis del acervo geografico
de la Repiblica Argentina inicia su estudio en la época del
descubrimiento de América y efectia una resefia de los co-
nocimientos en ese tiempo. “

Sefiala con posterioridad las medidas tomadas por los
Reyes de Espafia ante el descubrimiento y afirma que el pri-
mer centro de donde habian de irradiar »conoeim‘ien‘tos refe-
rentes a los mares y tierras que se iban descubriendo, fué la
Casa de Contratacién de Sevilla, fundada en 1503 por dofia
Isabel la Cat6lica. ’

Se refiere luego a los numerosos trabajos efectuados por
los cosmégrafos, cartégrafos, ete., que integraron las expe-
diciones espafiolas a Amériea, haciendo notar, ya en épocas
posteriores, la importancia de los estudios realizados econ mo-
tivoidel pleito entre espafioles y portugueses para la divisién
de las tierras descubiertas, ecomo asimismo el valioso material
confeccionado ‘por las comunidades religiosas, especialmente
fos jesuitas, en sus misiones.
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Divide la autora la historia de la geografia argentina
en- cuatro periodos: 1°.) Geografia de la conguista y- colo-
niaje; 2°.) Aspiraciones de otros paises y sus expediciones;
3°.) Emancipacién y 4°.) Progresos contemporaneos debidos
a las actividades de las diversas dependencias oficiales 'y de
las investigaciones patrocinadas por los grandes museos.

El punto de partida del primer periodo, que podemos
indiear como inicial de la geografia argentina, estd sefialado
por la expedieién al Rio de la Plata de D. Juan Diaz de
Solis  (1515-1516).

Luego de historiar los estudios de los espafioles y ex-
tranjeros en los dos primeros periodos, expresa lo que po-
driamos seflalar como el nacimiento de log estudios geogra-
ficos en el pafs, en la labor del Departamento Topografico
y el trabajo de Pedro de Angelis al recopilar por orden ero-
nolégico gran nfimero de documentos publicados con apoyo
de: D. Juan Manuel de Rosas, publicacién ‘‘que era en su
tiempo, al decir de Parish, el trabajo mas importante que
se haya publicado por la prensa de Sud América’’; el mismo
gobernante hizo levantar un mapa por el Departamento To-
pografico de la Provincia de Buenos Aires, con todos los ma-
teriales que poseia el gobierno hasta 1834.

Los estudios sobre el Precambrico y el Paleozoico han
sido efectuados por el Dr. Juan Keidel.

En el primero de ellos, luego de dar nociones generales
del precidmbrico, la duracién de los tiempos precidmbricos y
los macizos continentales, circunseribe su estudio al precim-
brico en la Argentina, haciendo notar que dada la indole
geogrifica del trabajo, se limita a estudiar las regiones don-
de hay precambrico o se supone su existencia, dande, espe-
cial importancia a las vinculaciones entre las regiones alu-
didas y los macizes continentales y también eon algunos de
los tramos andinos, sin ocuparse de la deseripeién de las ro-
cas tenilas por precAmbricas.

\
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El estudio del Paleozoico, lo precede también el Dr. Kei-
del de un capitulo de nociones generales, seguido de la dis-
tribueién del paleozoico en la Argentina, de las diversas eca-
pas v la estratigrafia de las mismas, finalizando con el es-
tudio de las capas del carbonifero y pérmicas.

El Tomo II no ha sido publicado atn y en cuanto al IIT
consta de 357 péaginas y comprende tres estudios: Las gran-
des unidades fisicas del territorio argentino; Morfografia
general de las llanuras argentinas; y Bl litvral argentino y
las islas.

El primer estudio, firmado por el Sr. Joaquin Frengue-:
11, se inicia haciendo notar la necesidad de una divisién del
territorio en relacién con los rasgos morfolégicos; estudia
lvego las diferentes divisiones efectuadas por los numerosos
estudiosos que se plantearon el problema y hace una critica de
las mismas.

Establece luego los criterios que seguird para una divisién
propia y ajustado a esas premisas divide el territorio en tres
grandes regiones: Planicie, Montafias ¢ Islas, definidas estas
zonas por criterios morfolégicos y genéticos. Con el coneurso
de eriterios accesorios subdivide estas regiones en subzonas
naturales, estudiando las caracteristicas particulares de cada
una.

La Morfografia general de las llanuras argentinas es
un trabajo del Sr. Federico A. Daus, quien afirma que ‘‘por
‘“ su ubieacién, por su area y por su rol como escenario des-
‘“ tacado de los acontecimientos en que se gestéd la naciona-
““lidad, las llanuras constituyen el tipo de relieve enya in-
‘“ fluencia impregha con mayor profundidad la mentalidad
‘“y la vida econdmica de los arentinos’.

Estudiados los caracteres fundamentales de lag grandes
subdivisiones de las planicies, se refiere a sus rasgos mor-
fogénieos; tipos paisajisticos; rasgos topogrificos generales;
red hidrografica y suelos; hace un andlisis de las regiones



— 537 —

y finaliza con un estudio particular de la mesopotamia y la
pampa oriental.

El estudio El litoral argentmo v ‘las islas ha sido efec-
tuado por el Sr. Pedro S. Casal.

Se trata de un estudio bastante detallado e ilustrado
con 110 figuras, siendo los graficos reproduccién de cartas
de navegacién publieadas por la Direccién General de Hidro-
grafia del Ministerio de Marina.

Estd eompletado el trabajo con una tabla de longitudes
de tramos del litoral argentino y otra del litoral de las is-
las (perimetro); las medidas del litoral se han tomado entre
puntas y cabos, comprendiendo distancias bastante cortas,
en algunos casos de 15 a 20 kilémetros.

El Tomo IV, eserito por el Sr. Egidio Feruglio, estudia
en 542 paginas, Los sistemas orograficos argentinos.

En una breve introduccién, hace el autor consideraciones
generales sobre la orografia argentina y expone el plan del
libro, haciendo notar que el elemento geogrifico més con-
tinuo y elevado es la Cordillera Principal euya deseripeidn
realiza distinguiendo tres secciones principales: 1°) La see-
cién boreal, situada al norte del paralelo 27°; 2°.) La sec-
cién central desde los 27° a los 39° de latitud; y 3°.) La sec-
cién austral, que se extiende al sud del paralelo 3%°. Parale-
lamente a estas tres secciones de la Cordillera estudia, avan-
zando de mnorte a sud, primeramente la Puna Argentina, la
Cordillera Oriental y las sierras subandinas; luego la Pre-
Cordillera de San Juan y Mendoza y por tiltimo la Sierra
Pintada y la del Nevado.

En capitulos aparte trata las sierras centrales y las
mesetas de Neuquén v, la Patagoma, juntamente con los cor-
dones montafiosos dlspersos en medio de ellas.

. El estudio, bastante defallado, estd ilustrado con 86 fo-
tograflas aconseJando el autor, para seguir la deseripeibén
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de los sistemas orogréaficos, tener a la vista las fuentes car-
‘togréficas fundamentales citadas en la bibliografia.

Los tomos V y VI, de 496 y 429 paginas respectivamen-
te, estudian E] Clima de la Republica Argentina y han side
preparados con la supervisién del Director de Meteorologia,.
Geofisica e Hidrologia del Ministerio de Agricultura de la
Nacién Ing. Alfredo J. Galmarini con la ‘colaboracién de los
seflores Ing. Carmelo Di Corleto, Jefe de Division Meteoro-
logia; Dr. Walter Knoch, Jefe de Seccién Climatologia; Dr.
Alfredo Maurstard, Jefe de Seccién Pronéstico del Tiempo;
Dr. Kurt Woelken, Segundo Jefe de Seccién Pronéstico del
Tiempo; y Dr. Vladimir Borzacov, Jefe de la Oficina de
Bioelimatologia.

En la introduccién al Tomo V, se hace una breve resefia
de la historia de las observaciones meteorolégicas en el pais,
las que tienen nacimiento en las efectuadas entre el 1° de
agosto v el 24 de setiembre de 1801 por D. Antonio Fran-
cisco Ceballos; en cuanto a la organizacién oficial de las ob-
servaciones, se inicia con la sancién en 1872 de la Ley 559
por la que se crea la Oficina Meteorolégica Nacional, a ini-
ciativa del Presidente Domingo F. Sarmiento.

Se estudia luego la organizacién administrativa actual
de la meteorologia en el pais, detallandose los diferentes tipos
de estaciones existentes y las funciones que cumplen.

En cuanto al contenido de la obra, se expresa en la in-
troduceién, trata el clima de la Repitiblica Argentina y del
Continente Sudamericano desde el punto de vista geografi-
co, utilizando las observaciones meteorolégicas dispdnibles,
conjuntamente con los datos orograficos y fitogeograficos,
para tratar y caracterizar las zonas climatieas del pafs. So-
bre la base de planillas con datos estadisticos de tempera-
tufa, presién atmosférica, humedad, ete., se presenta la dis-
tribueién de los distintos elementos meteoroldgicos y un cua-
dro geografico real del clima.
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Se trata a continuacién la situacién climatico-geografi-
ca y la circulacidn general de la atmdsfera en el continente
sudamericano, para referirse luego al tiempo en la Repibli-
ca Argentina; clima aerolégico; presién atmosférica; viento;
radiacién solar y temperatura.

En capitulos posteriores se estudia las heladas hume-
dad relatlva, tension del vapor, evaporaciéon y desecacién, tem-
peratura equivalente, temperatura efectiva y temperatura de
la piel; estudios estos Gltimos, de gran interés en sus as-
pectos de climatologia social y médica.

Se trata también otros hidrometeoros (nieve, rocio, es-
carcha) y los fenémenos 6pticos (bruma, niebla, ete.).

El Tomo VI estudia las precipitaciones, tormentas, in-
dice de aridez y magnetismo terrestre y electricidad atmos-
férica, realizando luego la eclasificacidén de las provinecias eli-
maticas de la Argentina.

Los Dres. Walter Knoch y Vladimir Borzacov, pre-
sentan en un capitulo un nuevo método al que Haman ‘‘Mé-
todo Deecimal’’, para el anilisis del clima de una regién de-
terminada.

Bl método es simple y estd basado en la determinacién
de valores simples o combinados encontrados en el planeta,
designéndose ¢l valor minimo como término 1 y el méxime
como término 10.

Nos pareece de gran interés el método indieado, pues
reluce a una escala com@n de valores, observaciones efectua-
das en términos distintos, por ejemplo: mlhme’cros pies, mi-
libares, ete, haciéndolos a la vez mds representativos y acce-
sibles. B

Luego de dar las tablas interpretativas del Método De-
cimal, se efectlia en base al mismo un andlisis del clima de
cada provincia y territorio argentino.

Los Tomos V y VI se encuentran ilustrados con 175 gra-
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ficos y 230 tablas estadisticas, siendo interesante hacer no-
tar que algunas tablas se han preparado calculando el error
probable de las observaciones por la férmula de Gauss, la
que también ha permitido determinar el nimero de afios de
observaciones que son necesarios para que dicho error proba-
ble sea un valor minimo en la observacién tratada.

Expuesto brevemente el contenido de la obra, cabe se-
fialar que cada trabajo esti precedido de una extensa biblio-
grafia, lo que posibilita a quien lo desee, efectuar un estu-
dio profundo de ecada tema tratado. \

De acuerdo al plan de la obra, para completar la serié
dedicada a geografia fisica, falta publicarse atin: tomo II
que comprenle: Los plegamientos precdmbricos y paleozoicos;
El Mesozoico y El Cenozoico; tomo VII que comprende: Los
glaciares de la Cordillera Argentina; Hidrogrzifia Continen-
tal de la Argentina; y Oeceanografia; y tomo VIII que com-
prende : Fitogeografia y Zoogeografia Argentina.

De la serie dedicada a geografia humana, atin no se ha
publicado ningfin tomo, anuncidndose que el plan de la obra
comprende los siguientes temas: Poblacién de la Reptblica
Argentina; Habitacién y Geografia urbana; Vias de eomu-
nicacién y medios de transporte; Aprovechamiento de rigue-
zas naturales; Irrigacién y desagiies; Cultivos; Cria; de ani-
males; Tndustria; Comercio interno e internacional; .«Geogrw
fia politica; Caracterizacién geografica de las provineias vy
territorios nacionales; Geografia médica; Geografia de la
alimentacién; Turismo, parques nacionales y reservas; Pro-
piedad y colonizacién. Tampoco se ha publicado atin los to-
mos dorrespondientes a Toponimia y Cartografia.

o

i

'CarLos R. CHAYLE CEBALLOS
o Instituto de Estadistica
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Brizi, ALEJANDRO: “‘Economia Agraria’’. — Casa Editora,
Dr. L. Maeri. — Citta di Castello e Bari, 194:4, 300 pa-
ginas.

Es una coleceién de apuntes tomados por los estudian-
tes a las lecciones de Hconomia Agraria dictadas por el Prof.
Brizi, en la Facultad Agraria de Portici (Napoli), escrita en
idioma italiano y que constituye una obra de mérito indis-
cutible, desde el punto de vista didactico, por cuanto des-
arrolla el programa completo de la materia relativo a un curso
escolar.

Trata del estudio econémico de los hechos de la agri-
cultura. Los considera —segln sus mismas palabras— por
necesidad de indole, mas directamente con respecto a la pro-
duecién y a la hacienda agraria, que a la circulacién y dis-
tribueién.

Luego de haber claramente explicado qué se entiende
por estudio econdémico, por conceptos de econvenieneia, por
economia de la hacienda agraria, que en Italia ya tuvo el
nombre de Economie rural, manifiesta que los aspectos prin-
cipales del presente curso seran: 1°) las referencias de eco-
nomia politica aplicada a la agricultura; 2°) las nociones més
especificas de economia de la empresa agraria; 3°) las men-
ciones a las causas extra-econémicas de algunos hechos de la
agrieultura; 4°) las intervenciones del Estado en los mismos
hechos.

Toma como indice de conveniencia el maximo provecho,
es decir ‘‘el maximo rédito territorial’’, por cuanto las fuen-
tes filos6ficas de esta rama de la actividad humana, relacio-
nalas a la Kconomia, las vincula a la téoria hedonista, y
convencido de ese sentido, plantea el problema relativo del
siguiente modo: ‘‘dado "un fundo y dado un mercado (es
decir un sistema de precios de los me lios productivos y de
los productos),' realizar 1a combinacién productiva capaz de
dar el mAaximo valor (en moneda) de rédito territorial’’.
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Para finalidades didacticas, el presente libro entrega una
serie de definiciones conexas y referentes a la Economia po-
litica como ciencia, como arte (Politica econdémica) y a la
Fconomia rural, que considera ecoincidir, actualmente, con
la Eeonomia y Politica agraria y hasta con la Sociologia ru-
ral, ete., Allegando a la conclusién, que llama arbitraria, que.
ectas Gltimas materias, si bien formuladas diversamente, tie-
nen el mismo contenido esencial. \

La materia estd contenida en 5 Capitulos.

El primer Capitulo — La hacienda agraric— presuponé
una fuerte preparacién contable, ademés del conocimiento de
la teoria econémica ya que atento a los esquemas del fun-
cionamiento econémico de la empresa agraria y a los del ba-
lance de la misma, no seria posible su completa interpreta—
cién, con relativa facilidad, sin tal requisito; en vambio, las
féormulas empleadas, son simples apligacibnes de matematica
elemental, redactadas claramente y dirigidas por un buen
método pedagdgico. ' '

En el segundo —E! trabajo humano en la agriéztlturd;
trata de la distribucién de la poblacién rural en Italia, de
las diferentes formas de trabajo y de sus réditos, pasando
luego a la parte econémica del trabajo manual en la ha(nen-
da. La Estadistica, en este Capitulo, tiecne un ‘‘rol”’ impor-
tante, por cuanto al haber pasado aproximadamente 1.000.000
de hectareas en propiedad a pequefios cultivadores, después
de la gran guerra 1914-18, las investigaciones realizadas por
el Instituto de Eeonomia Agraria, modificaron fundamental-
mente los datos anteriores en lo relativo a previsiones eco-
némicas, sociales y politicas.

Del Capital territoricl— se ocupa el tercer Capitulo.

Es uno de los més interesantes: el eoneepto de capltal
—economlcamente hablando— transportado en ecampo agra-
rio, estd abordado desde sus origenes, especialmente en lo que
atafie a ‘‘mejora territorial’’. Cita a varios autores y .Hega
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a conclusiones claras. Manifiesta que, la misma, no ocupa nin-
guna posicion especial en la teoria del capital y encuentra su
aplicacitn, en los prinecipios mas elementales de la ciencia.
Concluye con Ricei del cual considera el concepto ‘““mejora
territorial’’, como el més logico expresado sobre dicho tema.

En efecto, denomina ‘‘produeto’ una porcién de mate-
ria del mundo exterior, a la que se ha eambiado forma. Si,
en una floresta virgen —dice— se corta un tronco de arbol,
el tronco derribado es el producto del trabajo, aunque la
materia lefiosa haya ecrecido sin mérito del hombre, Igual-
mente son productos el hierro y la hulla extraidos de una
mina. Kl mismo razonamiento elemental se aplica para toda
mejora territorial. Para saneamientos en llanura, nivelacio-
aes en montafia, reformas de terrenos, incendio de matorra-
les, extirpaciones de raices, desagiies, ete., en donde més in-
tima aparece la confusion entre el elemento natural y el ele-
mento artificial, se aplica el razonamiento anterior.

Claro también, es el concepto de ‘‘beneficio territorial’’,
a menudo confundible con ‘‘renta liquida’’, ‘‘renta territo-
rial”’, ‘‘rédito territorial’’, asi eomo aquél referente a la di-
visién de las tierras, a la magnitud de la hacienda y de la
propiedad.

Mas adelante trata del catastro de los fundos rfsticos,
de sus métodos de relevamiento, sus sistemas de estimo —-es-
pecialmente con réspecto a lo actuado en Italia— para lle-
gar, finalmente, a la ‘‘Economia de los Capitales estables
invertidos en el terreno”’, punto &lgido, que estd demostrado
con gran prolijidad y perfecto orden y en donde son siem-
pre necesarios los conocimientos de estadistica, matemética
y contabilidad, para su mejor comprension.

Prosiguiendo en la lectura, interesados por su exposi-
cién légica, incisiva, segura, se llega al Capitulo IV°, a la
Economia de los cepitales de ejercicio.

(Ganado, forraje, trabajo animal, producto animal, ma-
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quinag, abonos animales y quimicos estdn bhien definidos,
vastamente tratados, ya que sus relaciones econémicas, son
consideradas —en  Economia agraria— entre las méis com-
plejas y delicadas para determinar, asi cuantitativa que cua-
litativamente, teniendo, las mismas, importaneia preponde-
rante en las varias clases de haciendas.

Sus criterios de valuacién; sus cileulos de utilidad, sus
limites de conveniencia, se observan aplicados a buena parte
de casos especificos, son basados sobre buenos sistemas con-
tables-matematicos v estdn servidos por fuentes de .observa-
ei6n fidedignas, de toda indole, particularmente las Kstadis-
ticas de las Oficinas de Contabilidad agraria, que consignan
los -datos de los hechos econémicos de la Agricultura refe-
rentes a la estruetura y a los resultados obtenidos por varios
tipo§ de hacienda, entendiendo como tipo, no el riguroso, en
sentido estadistico, sino en sentido normative.

Cierra la setie de los Capitulos el IV®, que trata de la
Empresa agraria en su total ordenamienio. Se ocupa, pues,
de las proporciones cuantitativas econémicamente mais con-
venientes, mas Gtiles, entre los capitales (territorial y de ejer-
eicio) y entre tales capitales ¥ el trabajo del hombre res-
pectivamente. ‘

Dichas proporciones o correlaciones son infinitas en eada
empresa. 3

Comienza a diseriminar los varios sistemas agrarios 'y
las combinaciones culturales, pasa luego a los eriterios eco-
némicos para la seleccién de la combinacién cultural, para
la “transformacién de los productos del suelo, y para las Te-
laciones personales v los sistemas de eonduceién. -

Aqui demuestra Brizi su capacidad praetica en la ma-
teria; no es ,86lo, el tebrico que habla, es el agricultor inte-
Iige‘nte que ha experimentado sus teorfas en el campo; es el
especialista que conoee su profesién y la siente con voecacion:

Y la obra termina practicando ¢l Balance de Iz Empre-
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sa agraria, con su consiguiente distribucién econémica de la
utilidad liquida.

Se me permita ahora una modesta sugerencia.

Me pareceria incumbente a las entidades ptblicas y pri-
vadas la intervencidn directa, a los efectos de hacer tradu-
cir y divulgar muchos conceptos, de utilidad intrinseca para
el trabajador del campo, por medio de folletos accesibles a
su alcanee intelectual, mejor aun, consideraria tarea funda-
mental de las mismas fomentar la traduceidn total del Ii-
bro en cuestién, al castellano, con el fin de propender al
bienestar y a la cultura de los habitantes que se dedican al
cultivo de nuestras generosas tierras, seleccionadas por la
Providencia de Dios.

ALceE0o BrUNAZZI
Instituto de Estadistica
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