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EUGENIO GUDIN.— 'Pnncmlos de’ Fconomia Monemana —Edltora
Clvﬂlzagao Brasileira S. A. Rio de’ Janeiro, 1943, PAg. 435,

No abundan en la hteratura eoonormcq latina obras genelales
de economisa monetana No las hay de autmes espanoles ) 'pa‘,o
americanos. Los ec0n0m1s’ras franceﬁes, sélo han . producido, apalte de
obras de hlstorla “de las doetrinas monetarias, como las de Gonnard o
Rist, y ‘de monoglaflas como las de Aftalmn manuales introductivos
como los del mismo Gonnard y de Qualid; el hbro de Baudin ha que-
dado en el primer tomo. La htmatura sajona, en eambm abunda en
tratados debldos a economistas de tanto prestigio como quher, Ro-
bertson, Hayek,. Hawtley, von Mises, Keynei, ete. Los més fecun-
dos Pqtudlns econdmicos de los paises sajones de los altimos tlempos,
se mtuan en el campo de los problemas monetanm y del “ciclo, tan
estréchamente vinculados entre si.

El Profesor Gudin, de la Facultad de Ciencias Econémicas h Ad-
ministrativas de Rio de Janeiro, nos plesenta un tratado’ orgamco de
economia monetarla, que ennqueco la b1b]10grafla lafino amerlcana
sobre el tema, Conocedor de las modernas mvostlgacmnes tedricas y
de las’ vieisitudés | .monetarias de log Altimos tiompos, €l autor esgtu:
dia con claridad v, competencia los asunfos propios de la matena.
Sin perjuicio de. la adecuada profund]zaelon el libro tiene un desa-
rrollo, de cardcter didactico —producto del ejereicio doecente— y cons.
tltuye por tanto una fuente de donde los estudiantes pueden obtener
valiosas enseflanzas.

Ademés de un Prefacio del Prof. Maurice Byé y de una intro-
dugeion del .autor, la obra consta de cmeo hbros el I, ‘“Moneda y
Crédito’”, da Jdos primeros elementos de la ‘economia monetaua, ori-
gen, eoncepto y, funciones de ]a moneda y del erédito y clasifica los
instrumentos monetarios. Para el autor, la moneda, en sintesis, debe

su vida a la aceptacién general y submdlarlamente a la lev, perg ‘pre-
" viene contra la exageracién del elemento psmologmo confianza —que
seria para muchos la base de todo el edlflelo monetirio— ya que la
desconfianza ‘‘no tieme ninguna base psmologwa ni metaflslca di-
ferente a la de cualquler otro acto humano’’ (pég. 19), ¥l libro II
dedicado .a los Bancos, es particularmente interesante en su an&lisis
de la moneda bancaria. El libro III es sin duda, el de mayor den-
sidad, pues contiene’ lo que propmmente cnnstltuye ‘la teoria mone-
taria. Se analizan aqui las més modernas teorias expliéativas de las
variaciones del yalor de la ‘momeda, tomando como punto de partl.
da la teoria cuantitativa, segin el metodo de las transacciones de
Fisher y siguiendo con otras que agrupa con las denommacmn@s de
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teoria ‘‘de las disponibilidades monetarias’’ y ‘‘de los réditos’’. Uno
de los capitulos més interesantes de esta parte es el que se titula
‘“Algunos de los corolarios de la Teoria de las Variaciones del Va:-
lor de la Moneda’’, donde se examinan muy juiciosamente las con-
secuencias de las fluctuaciones monetarias y de los fenémenos de
inflacién y deflacién. El libro IV, trata de la teoria de los cambios
internacionales, donde se destaca el andlisis de la teoria de¢ las pa-
ridades del poder adquisitivo. El dltimo libro —Bancos Centrales—
expone los principios generales de la materia y una sintesis de los
sistemas de Inglaterra, Francia y Estados Unides de Norte América.

La ordenacidn de este abundante material y la estructura general
de la obra son, en general, las més convenientés y acreditan plena-
mente aquellas cualidades anotadas en punto a la excelencia de or.
den didactico. Se trata, por ahora, de un primer volumen; el autor
anuncia un segundo donde gse tratard de.manera especial la, politica
de los Barcos Centrales y, asi lo esperamos nosotros, las teorias del
ciclo econémico, casi inseparables de las teorias de las variaciones
del valor de la moneda.

Segtin el autorizado prologuista, —Profesor Byé— ¢l autor par-
ticipa de las antipatias de toda una escuela por el fetichismo del
oro. ‘‘Partidario de la ‘‘moneda activa’’, agrega, él no puede ad-
mitir una solueién segl’m la cual, las autoridades monetarias serian
no Solamente pasivas, sino atn parc1a]mente dirigidas a su turno por
fenémenos naturales incontrolables...’’ (p. 17).

Este juicio, que precisaria la posiei6n tedrica asumida por el au-
tor en la obra que comentamos, nos condiciria a expresar reservas
importantes. Sin embargo, una lectura atentd nos permite afirmar
que,, pese a aquella afirmacién del prologuista, la orientacién del
Profesor Gudin es més bien ortodoxa. Lo es desde la Introduceién
cuando sostiene que ‘‘la Economia Planificada es el fruto' transito-
rio de la hora atormentada que vivimos, en la evolueién politica y
econdémica del mundo’’ (pig. XXXVIII), que la economia liberal
“1ntehgentemente orientada, conducida con sabiduria, es todavia,
en e}l sector ecopdmico, el sistema que mejor conduce al bienestar y
a la paz entre 1%S hombres’’ (pag. XL).

Lo es cuando critica el concepto nominalista de Knapp (pag
15); cuando reconoce que el oro seguird siendo Gtil para constituir
un fondo de compensacién en los balances de pagos y cuando ad-
mite que podrd volver a ser el patrén monetario del mundo, aunque
condicione esta restauracién a una distribucién més razonable entre
lag naciones (pp. 42 y 43). Es también ortodoxo, cuando reconoce
al oro titulos incontestables para esas funciones y que mientras con-
serve la rareza relativa que adin hoy tiene ‘‘serdi una mercancia de
aceptaeién universal e incondicional, que es requisito esencial de un
encaje monetario’’ (p. 372). Y lo es, sobre todo, cuando destaca los
males, sacrificios y perturbaciones engendrados por los fenémenos de
1nflae1on y la dificultad consiguiente de la politica monetaria (Cap
13 del libro TII).

El autor sostiene, con buen criterio, que un sistema monetario
puede funcionar sin el ore o sin la’ eonvertlbghdad de los Dbilletes.
Ello estd conforme a la maturaleza misma del dinero y a su carde-



ter funcional. Pero reconoce implicitamente, como vemos, que frente
a la l6gica pura de la moneda, estd la dura experiencia de lo$ he-
chos, y que las ventajas de un régimen que nos libre de la “‘tiranja’’
del oro, deben compararse con las que proporcions, comq factor de
disciplina y de seguridad, ‘‘una mercancia de aceptacién universal e
incondicional’’. Solo si eonservamos esté precioso ‘‘engranaje’’ del
sistema monetario, serd posible, por hoy, aprovechar los beneficios
de 1a, espiritualizacién de la moneda. En cuanto a la ‘‘moneda acti-
va’’, puede ella admitirse mientras se entienda que la relativa inde.
pendencla que hemos logrado con respecto al oro, nos perrmte una
mejor defensa contra fenémenos que abandonados a si mismos po-
drian producir perturbaciones en el organismo econdémico. Pero si el
concepto se identifica con el de ‘‘moneda dirigida’’, entonces de-
bemos afirmar que es incompatible con aquel sistema ‘‘que mejor
conduce al bienestar y a la paz entre los hombres?’’.

‘ BENJAMIN CORNEJO.

HAROLD G. MOULTON, GEORGE W. EDWARDS, JAMES D. MA-
GEE v CLEONA LENIQ — Capital Exnamsmn. Employment,
and Bconomic Stability. -— Washington, The Brookmgs Insti-
tution, 1940.

Las obras de investigacién econdémica anteriores a la presente
guerra se inspiraban prinecipalmente en los problemias nacidos de la
gran depresién iniciada en 1929, o sea en la¥ tentativas de recupera.
.ci6n y de aliento de la vida de los negociosy,” por parte de la poli-
tica econfmica y de exphcamén de las fluctuaciones ciclicas .en ge-
neral y de la gran crisis en particular, por parte de los estudiosos.
Después de 1940 el interéds de los economistas norteamericanos se
despla.za a la economia de la defensa, de la guerra total y ahora ya
empieza a considerar anticipadamente los problemas econémicos de
postguerra. En esta Revista ya hemos presentado a los lectores al-
. gunas obras de significacién sobre la economia y las finanzas de gue-
rra; otras presentaremos en otros nfimeros; séanos concedido ahora
dar un paso  atrds para presentar esta obra de la’ Brookmgs Ins-
titution, que, como todas las obras de investigacién econémica que
ella produjo, representa una contribueién valiosisima a los mas im-
portantes temas de nuestra ciencia.

Aunque anterior a la aectual contienda ¥ a los problemas econd-
micos que de ella han nacide, este libro presenta un interés perma-
nente por la importancia del tema tratado. Con una apreciacién de
conjunto se la podria considerar como una defensa, cientificamente
fundada, de la iniciativa privada y del capitalismo puro como . pro-
grama de politica econdmica para los Estados Unidos. .

Estudian, en efecto, los autores, las pmlblhdades de exp%msién
capitalista en Norteamérica, los efectos de la presente politica eco-
némieca y financiera sobre las inversiones y proponen los cambios
adecua,dos para facilitar el desarrollo de mayores iniciativas y expan.
sién de capitales. El libro se divide en dos partes: la primera, intitu.
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lada “‘tendencias de las inversiones y reguerimientos de capitales’’,
parte de: la descripeién de los importantes cambios sobrevenidos en
€l decenio :1930.-1940 con respecto a los -afios anteriores en Jas inver-
siones y en sus fuentes; trata de los efectos de-las tendencias-actua-
les sobre 1a tasa del: interés, el rendimiento de las ‘inversiones ‘a cortop
5 a largo plazo y de-lds. consgenencias con respecto a los réditos de
los inversores particulares y de las instituciones; estudia la situacién
de ‘las sociedades andénimas, distinguiéndolas seghrn sus dimensiones
e indieando las necesidades-de capitales.y las ponbles fuentes de fi-
naneigeion. ot

Es importante subrayar las conclusiones a las que llegan los au-
tores ¢n ‘este respecto, porque ellas’ contradicen una afirmacién -que
se repitc a menudo. y''que se considera por muchos autores como un
dato seguro de -un- andlisis de la. moderna economia capitalista. :Se
trata del fenémeno de la autofinanciacién de las empreésas y de la
pretendida independencia de las grandes sociedades del mercado de
capitales. Tanto para las empresas de grandes dimensiones como pa-
ra las de medio y pequefio tamafio (a las cuales los autores recono-
cen una gran significacién en la vida econémica norteamericana, so-
bre todo desde el punto de vista del empleo) Tos hechos no corroboran
‘opinién de que- ellak puedan satisfacer 'sus necemdades de capita-

les medinate la acumulacién - de “reservas. Para las empresa:s de di-
mensiones medias y pequeflas se puede comprobar una falta de ‘‘ca-
pital operante’’ (workmg capital). El remedio se puede encontrar
tan sélo én la emisién de accionés a invérsores partlculares (con mu-
chas dlflcultades de colocacién cn epocas ‘de , poca- estabilidad poh»
tica como la del fin del dece-mo 1930'- 40, més facilmente en épo-
cas més establefs) Yy en las susenpemnes por parte de' instituciones
bancamas ‘locales. Los empréstitos’ por parte de bancos o de entida-
des gubernamentale% no son adeccuados, %egun los autores, a satlsfa-
cer lak mnecesidades de capital de las empresas medlas y pequenas,
swndo méas bien una nueva earga que puede hacer empeorar Un es-
tado de insolvencia antes que contribuir a eliminarlo.

" L primera parte del libro termina con el’ capitulo de mayor im-
portanc1a en ¢l estd eontemda la tesis central de la obra. Los auto- ,
res combafen fas aflrma01one< del ‘Profesor Hansen' de’la Universi-
dad de Harvard, de que los Estados Unidos han llegado a un estado
dé madurez econdmica, en el cual,’ por con51gu1ente ana ulterior’ ex-
panswn capitalista no seria posﬂole y el estancamlento de los nego—
cios seria ya fendémeno fisiolégico de la época.. Los factores de ‘esta
madurez econdémica serian prmelpalmente el deca1m1ento del” aumqn~
to de Ia poblacwn la desapancmn de las fronteras agricolas, la ex-
plotaclon completa o casi completa de Jos recursos natulaleq, la sa-
turacion en la formacién de grandes 1ndustrlas y el gran nimero de
inventos y descubrimientos cientificos ¥ técnicos aé los dltimos deée-
nios que han aumentado fuertemente la product1v1dad mientras que
fio se pueden esperar para ‘el futuro préximo nuevos inventos ‘como
el fervoearril o el automsvil, que den a las industrias un impulse pa-
1angonable al del siglo pasado y del pnmer “cuarto del 91g10 XX. Se-
gin esta tesis de la madurez econdmica, a las iniciativag particulares,
caracteristicas de las épocas de desarro]lo “deberfan stistituirse cada
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vez més las iniciativas pablicas; las empresas pasarian paulatma-
mente a manos de las entidades pubhcas. Los autores afirmah 'que
13 concepeién de la madurez econémica no estd abenada por 165 he-
chos’ relativos a las cifras de 1a pmduccmn' la autofinanciacion de
‘las empresas se hm1td al fenomeno de la renovacién de las plantas
industriales y esto N0 es sino un prmclpm eléemerital ‘de contablhdad
y de administracién, pero mo tiene relacién alguna con la expansién
de capital, para la cual es siempre menester recurrir ‘al ‘mercado’ de
capitales. ‘Ademés, no se puede hablar de’ maduréz econémics ‘hasta
tanto no se pueda afirmar que se ha aleanzado el optimum ‘de stan-
dard de vida, mientras que es todavia posiblé exténder los benefi-
cios de la produceién en masa a grandes Sectores de poblacwn, cuyo
tenor de vida estd lejos de ser satisfactorio. No es posible, ‘éntomn-
ces, hablar de una madurez econdémica, ni de la necesidad del tras-
lado de las iniciativas de los particulares al Estado.

En la segunda parte de la obra los autores estudian la politica
cconémica y financiera apta a favorecer la expansién ecapitalista.
Partiendo de la comprobacién de que sin una politica favorable al es-
piritu de iniciativa privada no es posible la expansién capitalista
en gran, escala, los autores estudian, primero, las medidas aptas a
favorecer el lanzamiento y la colocacién de las emisiones de las em-
presas; segundo, el sistema tributario em relacién con sus efectos so-
bre las inversiones; tercero, las influencias que puedan tener las ope-
raciones de empréstitos: piblicos sobre las inversiones particulares.

Merece: atencién especw.l el anahsxs del sistema, tributario y de
sus efectos sobre las inversiones. Los autores dedican consnderacmn
particular a los impuestos sobre las sociedades anénimas, demostran:
do los adversos efectos sobre las inversiones de algunas’ de Tas prin-
cipales dlspoqmmnes del 1mpuesto a los 1ed1tos de las sociedades, y
contemplando sn examen con proposiciones msplradas én el’ favore-
cimiento de la expansién capitalista; también los 1mp11est0q perso-
nales son estudiados en sus efectos sobre las inversiones, llegéndose
a la interesante conclusién de que las altas tasds del impuesto progre-
sivo 'y las normas relativas a las ganancias de capital ponen serias
trabas a la colocacién de acciones de sociedades con respécto a los po-
seedores de los réditos més altos y susceptibles de ser invertidos, mien-
tras que, por otro lado,-las instituciones que recogen los ahorros
de los pequeiios rentistas no pueden invertirlos en aceiones por pro-
hibicién legal. También se considera adverso a la expansién caplta-
hsta el sistema de la doble tributacién de las sociedades andnimas
por ‘sus réditos y de los acmomstas por los dividendos que aquéllas
repaiten.

.La obra en su con;]unto puede ser apreciada como una profunda
contribucién a la defensa del puro ‘capitalismo en contra de las mo-
dernas tendencias hacia la plahificacion. Séanos permitido observar,
sin’ embargo, que la defensa es algo unilateral, porque se consideran la
posibiliddd ‘de la expansién capitalista’ y las medidas aptas a favo-
récerlas, pero no se toman en cuenta las razones que pueden aconsejar
‘médidas opuestas; el objetivo del favorecimients de la libre iniciati-
va deriva tan sélo de la eomprobacién de la inexistencia de una ma.
duréz econdémica, pero no se consideran las razones que pueden opo-
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nerse a modificar las medidas econémico-financieras que, segin los
autores, traban la iniciativa privada, nl se admite la posibilidad de que,
aun sin haber llegado a un perfecto estade ‘de madurez, falten ahora,
en Norteamérica- y en otros paises altamente industrializados, aque-

llos factores de dinamismo que en otros tiempos favorecieron la gran
expansi(’)n capitalista. No es suficiente la posibilidad de la expan-
sién, sino que es necesario un ambiente que eree un. espiritu de ini-
ciativa, y esto, a nuestro parecer, pneden proporcionarlo solamente’
factores de gran dinamismo en la vida de la sociedad, como fueron
presentes en Estadoes Unidos en el siglo XIX y al eom1enzo del pre-
sente siglo, o. como podrén serlo después de la guerra para paises con
poblacién poco densa y con grandes recursos naturales tqdawa inex-
plotados, grandes inmigraciones, e industrializacién en gran escala.

DINO JARACH.

Ing. SOLANO PENA GUZMAN. — ‘‘La Autarquia en la Economia
Argentina’’. — Edit. La Raza, Tucumdn, 1942, 270 pigs

Tal como surge del titulo de la obra que entramos a comentar, la
misma versa sobre una cuestién que es de palpitante actualidad y
que, muy debatida en el campo de la teoria, es la nota caracteristica
de la politica econémica de casi todos los paises —especialmente eu-
ropeos— a partir de la primera guerra mundial; habiéndose agudiza-
do en forma extraordinaria en los afios que precedieron al' actual
conflicto bélico; cuya preparacién ha sido su principal objetivo en
muchos paises, a punte tal de llegar a comstituir una, verdadera.eco-
nomia de guerra en tiempo de paz. Nos estamos refiriendo a la au-
tarqula econdémica, la cual es tratada por el Ing. Solano Pefia Gruz-
man en relacién a la economia argentina. |

Trata este autor en su obra -de demostrar la conveniencia, o, me-.
jor atn, la necesidad imprescindible que hay de adoptar en nuestro
pais una politica econdémica eminentemente proteccionista e interven-
cionista que lleve a aquél, por medio de su industrializacién, de la
nacionalizacién de los servicios ptablicos, ete., a la autarquia econd-
mica, considerando a ésta como el resultado de un proceso natural ha-
cia el cual tiende fatalmente la economia actual, y en cuyo logro és-
t4 la tnica y verdadera panacea de todos nuestros males. Acumula
a este fin en forma més o ‘menos desordenada una serie de datos so-
bre nuestra produccién y comercio, matizados con criticas a nuéstra
politica econémica -—que califica el Ing. Solano Pefia Guzmén. de
‘‘anglo- agropecuaria’’—, a nuestro régimen de concesiones de ser-
vieios pihblicos —en especial de ferrocarriles y de suministro de ener-
gia eléctrica—, cuya nacionalizacién considera indispensable, a- los
imperialismos britdnico, mnorteamericano y alemin -—gestores: en
gran parte, seglin él, de nuestro atraso econémico—, a los partidos
politicos, al centrahsmo pertefio, a la escuela liberal, a su posicién
librecambista y anti-intervencionista y a su teoria econémica gene-
ral, basada en la noeién de preeio —a la que opone, como verdadera,
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base para una teoria econdmica racional, la nocién ricardiana y
marxista del ~valor-trabaje, considerada por otra parte inaceptable
por. la mayoria. de los economistas—, a lo que él llama ‘‘pseudo-cien-
tifismo’’ de la escuela mateimitica y en especial de Pareto, ete., ete.

Resulta interesante destacar algunas contradiceiones en que in-
curre este autor en su obra. Asi, critica la aplicacién del método ma-
teméitico en la ciencia econémica, calificando, como ya dijimos, de
‘pseudo-cientifica’’ a la esecuela de Lausana y en especial a Pareto;
lo eual no obsta —preseindiendo de la falta de fundamento de gran
parte de esa critica, como ser, la que hace a los ‘‘teoremas de Go-
ssen’’— para que ineurra en el mismo error que imputa a aquélla;
pues en la primera parte de su obra, v luego de sostener que la po-
blacién depende directamente de la produceién —=eriterio evidente-
mente equivocado— expone una serie de relaciones o ecuaciomes que’
permiten; segiin él, la determinacién matemditica del crecimiento de-
mografico debido al plan autdrquico. Es decir, que deduce por medio
dé férmulas mateméticas el incremento que experimentaria la pobla-
eién con la reduccién de las importaciones en x millones de pesos,
mediante el aumento de la produccién local en esa misma suma; a
cuyo efgcto establece una serie de¢ indices: indices de productividad,
de consumo lecal, de consumo importado, indice autérquico, ete., ete.

También é&n la ‘eritica que’ hace a la escuela mateméatica califica
de ‘“soberbia’’ la prediccién de Aldous Huxley de que en el futuro
ta ciencia superard a la Natural’eza, a pesar de haber hecho poco an-
tes un verdaderc panegirico de los productos sintéticos, a los que
considera superiores a los suministrados por aquélla.

Por:otra parte, no es esta obra, como podria creerse, una expo-
sicién met6dica .de principios doctrinarios y teéricos y de datos con-
cretos de muestra realidad econdémica que, vineulados a aquello% per-
mitirian llegar a conclusiones més o menos cientificas; sino que es,
por el contrario, una acumulacién desordenada de afirmaciones ted-
ricas, de datos y de criticas qgue impiden una visién clara y cabal
del preblema .Asi, en el eapitulo IIT, titulado ‘‘Teoria econémica’’,
. a una eritica
a la escuela liberal sigue otra a los argumentos cldsicos econtra el
proteccionismo, luego un concepto socioldgico de la autarquia. un pa-
negirico a Jos productos sintéticos, una visién del futuro del comer-
cio internacional, una exposicién y estudio —que no son tales— del
problema de la superpob]acién 1a critica a la escuela matemética, pa-
ra determinar con un estudm sobre el presenté y el futuro de la Es-
tadistieca.

De todo ello surge en resumen lo siguiente: que el Ing. Solano
Peiia Guzmén trata de demostrar la’ necesidad de adoptar un plan
autértico que lleve, por medio del mds franco protéccionismé e in-
tervencionismo del Bstado, de la nacionalizacién de los servieios pi-
blicos; ete., a la industrializacién y comsecuente poblacién del piis, a
la disminucién considerable de sus importaciones y en general de sus
envios de fondos al extranjero, & su 1ndependen01a de las exporta-
¢iones agropecuatias, ete. -

Hay en todo esto, indudablemente, aparte de una serie de da-
tos de gran interés, alguna dosis de verdad. Pero todos los extre-
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misnios son malos, Nuestro pais debé evidentemente industrializarse
¢ independizarse del extranjero, pero ello siempre dentro de. limites
racionsles y convenientes. No es posible segnir una _politica econdmi,
mica netamente proteccmnlsta, intervencionista y autdrquica, tal “co-
mo lo hace el Ing. Solano Pefia Guzman basado en la consideracién.
de que la autarquia es el resultado l6gico de un proceso econdmico
natural gue esta eén vias de realizacién, y de que mientrag antes se
Hegue a ella, mejor. Por el contrario, creo que la autarquia es un fe-
némeno antinatural, como lo demuestra el hecho deé que ha surgido Y
se ha doqaﬂ"rnl]adn en, un periodo de anormahdad poh‘mca y - econd-
miea, que ha sido solo una tregua en una guerra 4 cuya contmuacmn
asistimos actualmente ,y a la cual ha servido esencialmente  aquélla
cono una verdadera econemia de guerra, y por lo tanto indeseable y
perjudicial econémicamente. Nuestro pais debe qegulr ‘una politiea
econémica parcialmente autdrquica porque asi lo exigen las actnales
circunstancias que, repetimos, deben considerarse anormales y ‘pasa-
jeras; y en &pocas normales, esa pohtlca econdmica se debe limitar
a proteger y favorecer nuestra industrializacién, que ya se ha veni-
do desarrollando de una manera natural y sin mayor apoyo por par-
te del gpblerno.

Advertimos, de paso, que el autor omite considerar la expcnen-
cia argentina en materia de proteccionismo,, tan llena de ensefian-
zas en casos tan notorms como el de la industria azucarera.

En este sentido creo que la orientacién més conveniente para
nuestra politica Jeconémiea es la- recomendada por el Dr. Mario Pu-
gliese en su conférenciy sobre ¢ Nacionalisro econémico, comercio
bilateral e industrializacién de los paises agncolas desde el punto de
vista de la cconomia argentina’’, dada en la Facultad de Ciencias
Econémicas de la Universidad de Bs. Aires en agosto de 1939, y pu-
blicada en el niimero de octubre del mlsmo afio en la Rev1sta de Cien-
cias Econbémicas.

SANTIAGO P. MACARIO. |
H

FRANK M. TAMAGNA., — ‘‘Banking and Finance in China,,}with a
Preface of T. V. Soong’’. New York. — Institute of Pacific
Relations, 1942.

El Dr. Tamagna, economista extraniere de la Federal Resérve
Bank de New York, mnos proporcmnfx en esta obra, un tratado del
sistema bancarlo chino, que, segfin la autonzada pwlabra de T. V.
qunO* ministro de Relaciones Exteriores y ex ministro de Haeien-

de la Repfiblica China, quedard por largo numero dé afios como la
obra fundamental en esta materia.

Si se me permite anteponer una nota personal al brevc examen
del libro, guiero expresar mi satisfaccién en poder ser yo, guien pre-
sente al piblico argentino ‘esta importante obra del Dr. Tamagna,
escrita en los Estados Unidos y que ya el autor presents, en forma
primitiva para optar al titulo de ‘‘Philosophy Docter’’ en Ciencias
Econémicas cn la Universidad de Yale, puesto que, como yo, el Dr.
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Tamagna proviene del Instituto de Finanzas de Pavia, siendo diseipu-
lo del Prof. Griziotti, bien conocido en nuestro medio.

La obra es al mismo tiempo una investigacién histérica y siste-
mitica, Se divide en tres partes: la primera dedicada al sistema ban-
cario chino antes de 1927 o sea desde el origen de las instituciones
financieras hasta el periodo del surgimiento de la China moderna ba-
jo el gobierno nacional; la segunda parte se refiere al periodo 1927 -
1937 o sea a una épocd de paz y de progreso econdmico; la tercera
estudia la época de la guerra, analizando los efectos de ésta sobre los
mercados financieros y anticipando las tareas de reconstruceién fi-
naneciera y econdmica, postbélica.

Dentro de cada Pparte el autor estudia sisteméticamente las tres
ramas en que consiste el sistema bancario chino, a saber, bancos na-
tivos, bancos extranjeros y bancos modernos, y las relaciones entre
el sistema bancario y los sectores agriecola, comercial, industrial y pi-
blico de la vida econdémica china.

El autor trata de llegar con su tratado hasta mediados de 1942,
superando las dificultades en la recoleccién de materiales y datos en
el dltimo periodo.

Tratindose de una obra de caridcter preferentemente deseripti-
va e histérica, no cabe, a su respecto, sino un juicio de indole for-
mal y exterior. No se me escapa, sin embargo, el mérito extraordi-
nario del autor con respecto al planteamiento, que es Gptimo, al mé-
todo, que es rigurosamente cientifico, a la profundidad de los cono-
cimientos técnicos de economia bancaria, asi como a la habilidad en
vineular la actividad bancaria a los diferentes sectores de la vida
econdémica, haciendo posible a los lectores occidentales un conocimien-
to mucho més que supérficial de fenémenos tan complicados eomo
los de la economia china. .

DINO JARACH.

‘‘La estandardizacion Internacional de las estadisticas del Trabajo’’.
~— Montreal, 1942.

Es este un estudio destinado a resefiar la labor cumplida por la
Oficina Internacional del Trabajo y las Conferenmcias Internacionales
de Estadigrafos en todo lo atinente a estandardizacién e incluye las
resoluciores adoptadas en las mismas, como asi también las recomen-
daciones de los estadigrafos especializados. En la primera parte, ade-
més de résumir esa labor en cada uno de sus diversos aspectos, se
tratan los siguientes temas: Clasificaciéon de industrias y profesio-
nes; poblacién econémicamente activa; empleo y paro; salarios y ho-
ras de trabajo; costo de la vida; comparaciones internacionales de
los salarios reales y costo de la vida; encuestas sobre las condiciones
de la vida de las familias ;accidentes del trabajo; alojamiento; conve-
nios colectivos; conflictos del trabajo; migraciones; ‘‘Anuario de Es-
tadisticas del Tra,baJo” — (Estudios y Documentos; Serie N Ne, 25),
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