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LA INVESTIGACION EMPIRICA EN CONTABILIDAD
LOS ENFOQUES EN PRESENCIA

Jorge Tua Pereda*

1. INTRODUCCION. EL AUGE DE LA INVESTIGACION EMP!VRIVCA

Los primeros aftos de la década de los sesenta contemplan el despertar
de la investigacién empfrica en Contabilidad, cuyo desarrollo, a partir de
aquela época, ha sido ciertamente notable, hasta el punto que puede decirse
que, en la actualidad, y en cuanto ai ambito de habla inglesa se refiere, pocos
son los trabajos que se publican en las revistas especializadas 0 que se
presentan en foros nacionales o internacionales, que no se refieran a
cuestiones de esta indole, o que no vayan acompaiiados de contrastacnones
empfricas, al objeto de apoyar sus afirmaciones. = :

Puede decirse que, en la actualidad, la mvestngacuén empfrlca consti-
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tuye en nuestra disciplina un auténtico programa de investigacién, en el
sentido mé&s lakatosiano del término, que comparten en la actualidad una
notable mayorfa de autores del 4rea de influencia anglosajona y atun del resto
del mundo.

Antes de los afos indicados -comienzos de la década de los sesenta-
cuando en Contabilidad se utiliza el término investigacion, es para referirse,
esencial y casi Gnicamente, a la investigacién a_priori, tal como puede
facilmente comprobarse con la lectura de los trabajos de la época, enlos que
el concepto de investigacién se vincula al desarrollo de teorias normativas,
bien sobre el entramado conceptudl de nuestra disciplina, bien sobre los
fundamentos racionales de una practica concreta.

Por el contrario, durante los primeros afios de la década de los sesenta
los planteamientos de caracter explicativo, tipicos de la primera mitad de
nuestro siglo e incluso, los fundamentados en hipdtesis descriptivas, cuya
contrastacion se realiza empiricamente.

Evidentemente, las primeras manifestaciones de la investigacién
empirica en nuestra disciplina, si bien con carécter incipiente y todavia no
generalizado, pueden situarse en periodos anteriores. Sin embargo, durante
esta etapa previa, los trabajos de este tipo se cifien preferentemente, segun
indican Dyckman'y Zeff (1984, pag. 230), a verificar el grado de implantacién
de una préactica, la reaccién de los usuarios ante normas o practicas
concretas, vy las implicaciones de los estados financieros en relacién con
hipdtesis normativas, mas que a la verificacién positivista de teorfas
descriptivas.

Sin embargo, en los ultimos afos, la investigacién contable, ha
apostado decididamente por los trabajos empiricos. Por ello, el momento
puede ser bueno, no sélo para animar a los investigadores sino, también,
para repasar la trayectoria que, en aquellos paises foraneos, ha seguido en
las dltimas décadas la materia que nos ocupa.

Este articulo trata de contribuir modestamente a tales objetivos,
analizando brevemente las causas del auge que ha experimentado la

investigacién empirica relacionada con la informacion financiera y clasifican-.

do someramente los enfoques en presencia, bajo los que pueden clasificarse
los muy numerosos trabajos realizados hasta la fecha en relacién con este
tema en el seno de nuestra disciplina.

2. EL CAMBIO DE PARADIGMA COMO CAUSA PRINCIPAL DEL
AUGE DE LA INVESTIGACION EMPIRICA.

_ En sintes:s, la causa principal del despertar de la investigacién empirica
ha sido el cambio en el enfoque de los propdsitos y objetivos de los estados
financieros, al sustituirse o, al menos, complementarse el objetivo "medi-
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cién del beneficio” por el de "suministro de informaci6n util al usuarios™.
E! auge de! paradigma de utilidad y, con él, el intento de contrastar

" positivamente esa utilidad es, sin duda, el propésito subyacente que con

mas frecuencia y asiduidad ha movido a la investigacién empirica en
Contabilidad. )

Esta sustitucién de la busqueda de una verdad unica por una verdad
orientado al usuario, que pretende y persigue proporcionar la mayor utilidad
en algunas formulaciones previas. Sin embargo, como indica Zeff (1982,
pég. 80), ninguin tedrico contable estudié en profundidad durante las etapas
anteriores a la década de los sesenta, el significado operacional de la utilidad
de los estados financieros, es decir, su cualidad de ser Gtil a los que toman
decisiones.

Son varios los autores (Zeff, 1982, pag. 80, Mckynnon, 1984, pag.
453, por ejemplo) que atribuyen a Staubus (1961) la condicién de impulsor
definitivo de esta concepcidn utilitarista cuando sienta sus bases afirmando
que "...al reconocer que los inversores constituyen el mayor grupo de
usuarios del producto contable... podemos concluir que el principal objetivo
de la Contabilidad es suministrar informacion econdémica, de carécter
cuantitativo, que resulte Gtil en la toma de decisiones”. Como concepto de
utilidad pueden incluirse, ademds, las de Edwards y Bell (1961), Chambers
{1966) y Sterling (1970).

La evolucién en el periodo 1861-1966 es decisiva, hasta el punto de
que la formalizacién semaéntica de Mattessich (1964-66) recoge claramente
el planteamiento utilitarista a través de la distincion entre las premisas
basicas vy los subrogados orientadores del sistema, que permite establecer
un conjunto de hip6tesis especificas adaptadas a un sistema concreto. La
edicion alemana de este trabajo recoge expresamente un supuesto bésico
orientador que encierra, en su formulacién, una clara sintesis del paradigma
de utilidad: existen unos objetivos especfficos o necisidades de informacién
dadas, que deben ser cubiertas por un sistema contable concreto; la eleccién
de reglas contables {hipttesis especificas) depende de! propésito o necesi-
dad sefialados.

Parece evidente que, como indica Zeff 1982, pag. 82), los debates
planteados por el paradigma de utilidad son poco susceptibles de ser
resueltos en el mbito normativo: al convertirse en utilitarista por naturaleza,
la dltima_y definitiva prueba de la eficiacia de la informacién financiera es su
utilidad (Lev y Ohison 1982, pag.- 251}, concepto eminentemente pragmaé-
tico, para el que la mas adecuada e, incluso, la tnica validacién posible es
la contrastacion positivista por referencia a la realidad existente.

En definitiva y en sintesis, es el paradigma de utilidad el que promueve
el auge de la investigacién empirica, tratando de dar respuesta a preguntas
tales como (Zeff, 1982, pag. 83): ; Cudl es el empleo actual de la informacién
financiera en la toma de decisiones?; ; Qué tipo de modelo decisorio adoptan
los distintos usuarios?; ;Qué efectos producen las cifras contables en los
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mercados capitales?, v la de mayor trascendencia, ;Qué tipos de informa-
cién financiera promueven o impiden la optlmnzacuén de los recursos
econ6micos? ,
En vélida sintesis, Standish (1979, pag. 119), en un breve trabajo que
lleva el expresivo titulo de "Investigacion sobre la informacidn financiera,
" ipor qué, c6mo y para quién?”, pone de manifiesto las cuatro grandes
dtreccsones ‘0 4reas en que se desenvuelve la investigacién, en clara
correlacién con las cuestiones planteadas por el paradigma de utilidad:

-determinacién de los objetivos de la informaci6n finénc‘iera'

-disefio de los sistemas de captacién y produccién de mformacnén
necesarios para alcanzar tales objetivos

-comunicacién de informacién a los usuarios, y
-evaluacion de su utilidad.

Con ello, la investigacién empirica inicia impresionantemente y fecun-
da trayectoria -al menos en cuanto al nimero de trabajos a que ha dado lugar-
originando lo que Lev y Olhson (1982) denominan "una década y media del
mé&s compartido y ambicioso esfuerzo de investi-gacion en la historia de la
Contabilidad”.

3. OTRAS RAZONES DEL AUGE DE LA INVESTIGACION EMPIRICA

Junto al cambio de paradigma v, en buena medida, mplfcntas en el
mismo, existen razones colaterales, inducidas en ocasiones por aquella, gue
también contribuyen al auge delainvestigacion empirica. Son las siguientes:

-En términos Kunthianos, la saturacién de hipétesis es uno de los

~ motivos que puede originar alteraciones en el conjunto de

métodos aplicados y de conocimientos compartidos por la.

comunidad cientifica. Posiblemente, nuestra disciplina ha atra-

- vesado por circunstancias similares, en la medida en que el alto

volumen de hip6tesis g priori ha podido generar la necesidad de

tomar una direccién alternativa y complementaria, medlante la
contrastacnén empmca de estas hnpétesns

-La segunda razénes el augede Ios planteamientos mterdlscmlmanos ‘
Y. con ello, la aphcacnén a la Contabilidad de conocimientos y
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técnicas con origen en otras ramas del saber. El motivo es,
también en este caso, obvio: el paradigma de la medicion del
beneficio se apoy6 esencialmente en la Teoria Econdmica; por el
“contrario, tanto el movimiento formalizador de los sesenta como
el paradigma de utilidad, asf como la propia evolucién del

~concepto epistemol6gico de Contabilidad como ciencia social,

" requirieron apoyos de la matemédtica, algebra, estadistica,
econometria, investigacion operatia, etc, por un lado y, por otro,
dela sociologfa, psicologia y aiin de la ciencia polftica. La eclosién
de la interdisciplinariedad se produce, por tanto, claramente y
con caracter practicamente simuitdneo en ambas direcciones:
las ciencias exactas y las sociales, enriqueciendo la investigacién
a priori y sentando las bases para el desarrollo de la investigacion
empilrica.

-La presencia, en el ambito de la regulacién, de argumentos
diferentes a los estrictamente tedricos y de fuerza e intereses
ajenos a los meramente contables ha incidido también en el auge
de la investigacion emplirica que trata de estudiar las posturas y
motivaciones inherentes y subyacentes en las fuerzas concu-
rrentes en los procesos de elaboracion de las normas contables.
Con ello, los modelos sociopoliticos han tenido una fuerte
aceptacién en los Gltimos afios debido, como afirman Ryan y
Taylor (1981, pdg. 1), a la atraccion de su exactitud descriptiva
y a su nivel intuitivo, asf como a su conferencia con las actitudes
sociales que concurren en la normalizacién. No es extrafio, por
tanto, que sean frecuentes las propuestas de este tipo para la
explicacion de laregulacién y para laimplantancion de una norma
contable, normalmente con abundante utilizacién del instrumental
empirico.

-Aunque bien podria incluirse en el punto anterior, cabe destacar
por separado, como causa del auge de la investigacién empfrica,
la creciente importancia y la cada vez mds frecuente utilizacién
del argumento de los efectos econémicos de la norma contable.
El descrubrimiento de que la norma contable puede tener efectos
econémicos, es decir, que puede constituir un elemento de
redistribucion de la riqueza, dado que impone costes a unos
grupos sociales y es causa de beneficios para otros, ha supuesto
también un motivo adicional de auge de la investigacién empirica
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v, a la vez, una nueva linea de investigacién.

4.EFECTOS MULTIPLICADORES DE LA INVESTIGACION EMPIRICA

Junto a las razones principales comentadas en los dos epigrafes
anteriores, varios mecanismos multiplicadores, en clara relacion de causa a
efecto y de efecto a causa, han contribuido al desarrollo de la investigacion
empfirica en nuestra disciplina.

Entre estos multiplicadores que, en esencia, se refieren especiailmente
a lo ocurrido en los Estados Unidos de Norteamérica, cabe citar los
siguientes:

-La reforma de los planes de estudio acometida en Estados Unidos
coincidiendo con el cambio de década, quue puso especial
énfasis en la necesidad de impulsar la investigacitn aplicada al
ma&s alto nivel andlitico , favoreciendo al mismo tiempo la
utilizacién en la investigacién de planteamientos interdis-
ciplinarios, procedentes principalmente de otras ciencias socia-
les. ‘

-El nacimiento de revistas especializadas en investigacién empiri-

~cay, en especial, la aparicién en la primavera de 1963, del
Journal of Accounting Research, al que, sin duda alguna, puede
atribuirse un decisivo papel en el desarrollo de la investigacién
empirica en nuestra disciplina. Creado, muy oportunamente, en
el momento en que el germen de la nueva época no puede sino
intuirse, dificil-mente cabe dilucidar si su aparicién en el 8mbito
contable es el efecto del despertar de la investigacion empirica
o si, por el contrario, es la causa que espolea drasticamente aquél
auge.

-La celebracién de conferencias y congresos sobre investigacién
empirica es, sin duda, otro importante mecanismo multiplicador.
El primer acto de este tipo dedicado exclusivamente a investiga-
cién empirica tuvo lugar en 1965, en la Universidad de Stanford.
La Universidad de Chicago, de profunda tra-dicién empiricista,
organiza anualmente, desde 1965, sus Chicago’s Annual
Conferences on Empirical Research in Accounting, cuyos traba-
jos se han publicado regularmente desde 1966, como suplemen-
to, también anual, del Journal of Accounting Research
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-La existencia de bancos de datos que faciliten y financien la
investigacién empirica son, sin duda, dos mecanismos
muitiplicadores adicionales, de efectos nada desdefiables. Cabe
destacar a este respecto, en Estados Unidos, la creaci6n, en

1971, del Data Bank of Empirical Research in Accounting,

patrocinado por The Institute of Professional Accoynting de la
Graduate School of Business, de la Universidad de Chicago.

Desde entonces, la disponibilidad es notable en dicho pafs, tanto
en cuanto a datos de estados financieros, como en cuanto a
cifras de mercado se refiere.

-Otro mecanismo multiplicador de capital importancia, referido
también al pafs que nos ocupa, es la disponibilidad de fondos para
financiar la investigacién, mediante mecenazgos que, con fre-
cuencia, han alentado la investigacion empirica. Posiblemente el
antecedente mds importante de la financiacion alentadora de la
investigacion empirica fue el programa de la Ford Fundation (Vid.
Dyckman y Zeff (1984, pags. 232 y ss} quien, a partir de 1960,
instituyé su Doctoral Dissertation Competition, de caracter
-anual, en la que se otorgé especial relevancia a los trabajos con
sustento interdisciplinario y empirico. En cinco afios que dur6 el
programa, se publicaron un total de 26 tesis por Prentice-Hall,
bajo el patrocinio econémico de la Fundacién Ford.

-A todo ello habrfa que afadir un mecanismo multiplicador
adicional, consecuencia y causa de los anteriores, que justifica
claramente la denominacién de programa de investigaciéon que
hemos dados a este movimiento, y que resalta el cardcter
socioepistemoldgico, -con tanto o més de sociologia que de
epistemologfa- en el que se desenvuelve un programa de
investigacion: la conviccién de que la investigacién empirica no
s6lo es necesaria, sino que, al mismo tiempo, eleva el status e,
incluso, la satisfaccion del académico. Asilo ponen de manifiesto
varios trabajos, que concluyen que los académicos que
compatibilizan su trabajo docente con el de investigacién,
especialmente empirica, muestran un mayor grado de satisfac-
cién en su ocupacion que aquellos que se dedican exclusivamen-
te a tareas de simple ensefianza.
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5. INVESTIGACION EMPIRICA Y CLASIFICACIONDELOS SISTEMAS
CONTABLES. EL PREDOMINIO ESTADOUNIDENSE FRENTE A
OTROS PAISES.

Sin perjuicio de otras clasificaciones de los sitemas contables, mucho
mds ricas en matices, en Tua {1983 a, pdgs. 589 y ss.), asfcomo en Gonzalo
y Tua (1988), hemos distinguido entre:

-sistemas cuya preocupacién bésica es la regulacién de la distri-
bucién de informacién a acc:omstas, acreedores y otros usua-
rios, y

-sistemas orientados preferentemente a regular la medicién y la
distribucion del beneficio a los accionistas, bien bajo influencia
fiscal, bien bajo el predominio de la preocupacién mercantil por
la proteccién de acreedores, bien con la incidencia simultédnea de
ambos ‘aspectos. ~

Laindicada dicotomia, a pesar de su simpleza, no puede por menos que
ser 4til también en el caso de la investigacién empirica, dadas las causas que
han favorecido su auge: si el paradigma de utilidad es la principal de estas
razones, los palses con la orientacién de suministrar informacién adecuada
a los usuarios de los estados financieros han de ser, forzosamente, més
proclives a estudios empiricos.

Por el contrario, en los sistemas contables con |a segunda orentacion,
la investigacién empirica es, por lo general,. escasa e, incluso, en algunos
casos, inexistente.

Bajo esta Optica y, aparte de otras razones, como son el tradicional
pragmatismo estadounidense, con m4s preocupacion por el "Know-how"
que por el "know-why" 18, la mayor disponibilidad de recursos econémicos
o el notable nivel investigador del que siempre ha hecho gala el pueblo
norteamericano, nada tiene de extrafio que Estados Unidos, el pafs con més
preocupacién por la utilidad de la informacién con destmo esencialmente al
inversor bursétil, 'sea también el que ha gestado en su seno la llamada

"revoluciéon empirica", alcanzando un desarrollo francamente distante del
conseguido por otros paises.

Gran Bretafia19, origen del principio de preferencia del fondo sobre la
forma y de las implicaciones y corolarios del objetivo de imagen fiel para los
estados financieros, asf como otros pafses de su orbita de influencia, muy
afectados también por el influjo estadounidense, tales como Australia20,
han contemplado asimismo un discreto florecer de la investigacién empirica
que, aunque lleva un prometedor camino, ni en términos relativos, ni mucho
menos en su dimension absoluta, puede compararse con el nivel alcanzado

10
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en Estados Unidos.21

6. LA SITUACION EN ESPANA

Espafa se encuentra entre aquellos cuyo sistema contable se orienta
a la medicién y reparto del beneficio, con fuerte influencia juridico mercantil
y, en especial, fiscal. Si a ello unimos un retraso secular y notable en cuanto
al desarrollo de la informacion financiera, retraso que s6lo en los Ultimos
afios ha comenzado a recuperar parte del tiempo perdido, faciimente
podremos concluir que la investigacién empirico ha sido, en Espana, hasta
fechas muy recientes, practicamente inexistente.

Caiiibano {1986, pag. 110), al relatar la situacidn espafola, recoge, en
apretada pero acertada sintesis, los factores que han favorecido en otros
paises el desarrollo de la investigacion empirica. Sutiimente, sus palabras
encierran una clara realidad: en ausencia de estos factores condicionantes,
en nuestro pais no se ha producido aquel desarrollio. Son los siguientes:

-Existencia de unos principios de Contabilidad generalmente
aceptados, que cubren un amplio campo de cuestiones técnicas.
Los estados financieros responden razonablemente a un conjun-
to de directrices objetivas.

-La auditoria de los estados financieros es una practica comun,
que confiere credibilidad a la informacién que contienen.

-El mercado de valores es el principal mecanismo para la asigna-
cién. de recursos y, en consecuencia, su eficiencia es un
importante objetivo econdmico.

-La informacién financiera se suministra oportunamente y puede
disponerse de ella, por un amplio nimero de empresas, es decir,
que existen bancos de datos de fécil acceso con suficiente
informacion de caracter financiero.

Faltan, en efecto, con caracter general, los mecanismos multiplicadores
a los que nos hemos referido anteriormente al sintetizar la situacién de otros
paises. En especial, la ausencia de bancos de datos es notoria, sé6lo paliada
por el intento, importante pero forzosamente insuficiente, de los profesores
Cuervo y Rivero (1983) sobre la situacién econdmico-financiera de la
empresa espaiola.

11
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El panorama al respecto, no obstante, parece evidencia alguin sintoma
de cambio, con la puesta en marcha en 1983, por el Banco de Espaiia, de
su Central de Balances, que procesa y ofrece datos de cinco mil empresas,
frente a las tan solo doscientas cincuenta incluidas en el trabajo anteriormen-
te citado.22

7. LOS ENFOQUES EN PRESENCIA

La clasificacién de la desbordante multitud de trabajos emplricos que
ha visto la iuz en las tres Gltimas décadas no es tarea fécil, si bien cabe
afirmar que cualquier intento de este tipo debe de tomar como punto de
partida la clasificacion de los paradigmas presentes actualmente en la
disciplina contable, en la medida en que la evolucién del pensamiento
contable en general y en relacién con el paradigma de utilidad en especial,

nos parece imprescindible para entender la trayectoria segum‘a por la

investigacion empfnca en nuestra disciplina.

En consecuencia, al objeto de establecer los dlferentes enfoques
presentes actualmente en la investigacién emplrica en nuestra disciplina,
nos apoyaremos en el documento de la American Accounting Association
(1877), publicado con el titulo de Statement on Accounting Theory and
Theory Acceptance,23 en el que, con visién socioepistemol6gica y, més
concretamente, aplicando los planteamientos de Khun, se analizan los
diferentes paradigmas en presencia que, en esta linea se conciben como
enfoques en competencia o, al menos, en concurrencia, que luchan por
conseguir su aceptacuon en la comunidad cientffica ccntable y por imponer-
se a las posibles visiones alternativas.24

El capitulo segundo de este documento de la AAA estd dedicado a
clasificar los enfoques -paradigmas- seguidos actualmente o en épocas
pasadas, por la doctrina contable25, que se agrupan:en tres grandes
categorias:

-Los denominados enfoque clédsicos, con dos posibles orientacio-
nes, segn sean normativo deductivos o positivo inductivos.

-Los integrados bajo dpticas de utilidad para la decisién que asu
vez, engloban dos variantes, segin se basen en modelos de
decision o centren su interés en los decisores, con lo que ésta
dltima 6ptica puede basarse en el decisor individual o en el
mercado.

-Los que intentan aplicar elementos de la decisién estadfstica a
nuestra discipliina, construyendo la Hamada teoria del valor

12




LA INVESTIGACION EMPIRICA EN CONTABILIDAD

econdmico de la informacién o, simplemente, de la informacién
econémica, que puede centrarse en situaciones individuales o
multiindividuales.

Con este punto de partida, consideraremos como enfoques posibles
para la investigacion empirica en nuestra disciplina los siguientes:

-inductivo positivista

-utilidad en la decisién-modelos de decisiion, también llamados de
la capacidad predictiva

-ytilidad en la decisién-comportamiento agregado del mercado

-utilidad en la decision-comportamiento del usuario individual, que
incluyen los enfoques conductistas y, también, los apoyados en
la teoria de la informacidn.

-valor econémico de la informacién

El primero puede considerarse cldsico y nacio -junto con el deductivo
normativo, mas propio de la investigacién a_priori- antes que el propio
paradigma de utilidad, comenzando a desarroliarse en las primeras décadas
de este siglo, si bien sigue utilizdndose asiduamente en la actualidad, dentro
de dicho paradigma, con una vision mas moderna.

Concretamente, la investigacion empirica practicada en nuestros dfas
es tributaria en buena medida del enfoque inductivo positivista, de tal modo
gue la continuacién del mismo, una vez readaptado a las circunstancias
actuales, ha dado lugar a lo que hemos denominado neopositivismo
inductivo, que bien habria podido ser considerado como un enfoque
independiente, si bien lo hemos tratado dentro del primero de ellos.

Los cuatro restantes son méas modernos y estdn vinculados en sus
origenes y gestacion al paradigma de utilidad, motivo por el que puede
decirse que, al igual que él, surgen en o con posterioridad a la década de los
sesenta. En este caso, la vinculacion con la éptica utilitarista es incuestionable,
ya que todos ellos nacen como intento de respuesta a las cuestiones
planteadas por la orientacién al usuario de la informacion financiera.
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8.EL ENFOQUE INDUCTIVO POSITIVISTA

8. 1. Principales caracteristicas

Al igual que en cualquier otra disciplina cientffica, los primeros pasos
de la Contabilidad se desarrollan como un conjunto de procedimientos para
resolver una serie de necesidades especfficas26, encontrando inicial-mente
una via de apoyo en la propia préctica, mas que en la reflexién sisteméatica.

El enfoque inductivo positivista, también denominado (Belkaoui,
1981) antropoldgico inductivo, nace en este marco con las siguientes
caracteristicas: ,

-Intenta explicar v justificar las practicas mas comunes o habituales,
compildndolas, comparandolas vy, por lo general, tratando de inducir
desde ellas los principios o fundamentos bésmos en los que se
sustentan.

-En sus planteamientos, los autores que han utilizando este enfoque,
suelen dar por buenas las précticas existentes en un momento
determinado, suponiendo, por lo general, que se sustentan en la
racionalidad del mundo de los negocios.

-Por ello, normalmente se limitan a exponer sintéticamente las
practicas habituales, y a justificarlas por referencia a aquella expe-
riencia y racionalidad mercantil.27

8.2. El neopositivismo. Vigencia actual del enfoque inductivo

Como ya hemos indicado, el origen del enfoque inductivo puede
situarse en la etapa "cldsica” de nuestra dnscnphna, en la que predomma la
elaboracién de hipétesis y teorfas a_priori.

Sin embargo, dentro de este enfoque inductivo puede tamblén
incluirse una todaviia joven, pero muy activa corriente positivista en nuestra
disciplina, cuyas peculiaridades especificas, la fuerza con que ha surgido y
el creciente nimero de adeptos con que cuenta, podrian hacerla merecedora
de constituir un enfoque independiente.

Esta linea de investigacién, que puede consnderarse la versron més
actual del paradigma inductivo positivista, pretende esencialmente, como
afirma Pina Martinez (1987, pag. 97), estudiar las relaciones que unen a los
diversos grupos de usuarios y el papel que en ellas desempefia la Contabi-
lidad, como forma de llegar a comprender su comportamiento y, a partir de
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aquf, elaborar una teorfa positiva que permita el desarrollo de una normali-
zacion contable més adecuada.

. Como también indica el mencionado autor, el procedimiento utiliziado
es tipicamente inductivo, por cuanto se observa un escenario, se elabora una
hipdtesis vy se contrasta empliricamente, con lo que se pretende inferir del

efecto la causa y ia estructura de la relacién entre ambas, de manera que se

pueda ir accediendo a niveles de abstraccion mayores, debidamente
contrastados, que permitan su formalizacién en una teorfa general de la
Contabilidad.

La vision neopositivista entronca con y es consecuencia del incremen-
to de fuerzas presentes en la regulacion contable, experimentado en la
misma en los Gltimos afios, al gue hemos aludido en alguin epigrafe anterior
como una de las causas del auge de la investigacién emplrica; normalmente
se plantea como un intento de explicar el resultado de tales fuerzas vy la
manera en que consiguen, tras presiones de todo tipo, entre las que se
encuentran las te6ricas, elaborar una norma contable. Las frecuentes
alusiones que se encuentran en la literatura contable a ia "politizaciéon™ de
nuestra disciplina y, en especial, de su proceso regulador, son en conse-
cuencia, un claro germen de esta concepcién.

-~ Sibien podrfa detectarse algtin precedente anterior28, el relanzamiento
de esta visidn se encuentra en dos articulos de Watts y Zimmerman (1978
y 1979), profesores-de la Rochester School of Accounting29, quienes, en
la Ifina seguida por la tradicion neoclédsica de los empiricistas de la Escuela
de Chicago, mediante la observacién estrictamente positiva de la realidad,
tratan, por un lado, de explicar el progreso de las teorias cientificas en
Contabilidad por referencia a las actitudes de quienes confluyen en su
construccién y, por otro lado y en la misma linea, de deducir una teoria
acerca de la determinacién de las normas contables partiendo de los
intereses de los gerentes de las empresas, y sus reacciones ante los
proyectos de norma. ;

En estos trabajos de Watts y Zimmerman y, con elios, en el
neopositivismo contable, concurren dos caracteristicas esenciales:

-De un lado, el abordar la disciplina contable desde una poéicién
' netamente, empirica y, por tanto, positivista, basada esencial y
"~ ‘Onicamente en la observacion de la realidad, y

-Por otro lado, la utilizacidn de lineas de investigacién inductivas,
‘especial-mente la teorfa de la agencia o red contractual.

Es, obviamente, el primero de estos aspectos el fundamental en su
postura, que caracteriza este enfoque que hemos denominado neopositivista,
mientras que el segundo es meramente instrumental y ha sido utilizado
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también por otros autores, que no necesariamente militan en posiciones tan
radicales. En cualquier caso, hay que indicar que ambas caracteristicas han
tenido un inusitado eco en la doctrina contable, a la vez que, con su-intento
integrador de diferentes teorfas concurrentes, han abierto nuevos e impor-
tantes caminos a la investigacién empfrica en Contabilidad.30 -

8.3. Lainvestigacién empirica en el enfoque inductivo y en su versién
neopositivista actual

El objetivo funamental, como afirma Belkaoui (1881}, de la investiga-
cién empirica asociada con el enfoque inductivo y, en especial, con su
continuacién neopositivista es entender, explicar y predecir las. préctucas,
actividades e, incluso, actitudes en relacidn con Ia Contablhdad en todas
sus manifestaciones.

Por ello, en una primera aproximacién, puede dec:rse que toda

“investigacidon empirica que trate de determinar el estado actual de cualquier
cuestién -por ejemplo, de las practicas contables respecto de un determina-
do método o forma de representacion- se concibe bajo los planteamnentos
del enfoque inductivo positivista.

No obstante, puede deducirse facilmente que cualquier tipo de
investigacién empirica;, en la medida en que utilice la induccién vy ia
observacién de larealidad circundante, puede tener algin punto de contacto
con este enfoque, circunstancia que, en ocasiones, dificulta su delimitacién
en relacién con los restantes. Por ello quizds no sea excesivamente
arriesgado’ concluir que toda investigacién empirica tiene algun punto de
contacto, mayor o menor, con el enfoque inductivo.

Por ello resulta dificil afirmar categ6ricamente cudles son las lineas de
investigacién méas directamente vinculadas con el enfoque inductivo positivista
y, en especial, con su versién neopositivista.

A pesar de ello, estimamos que al menos dos de ellas sf presentan
vinculacién, la primera por ser cldsicamente inductiva, sin perseguir otra
cosa que la descripcién de hechos observados; la. segunda, porque sus
primeras aplicaciones al mbito contable se realizan de la mano de la versién
moderna del enfoque inductivo, que hemos denominado neopositivismo.
Son las siguientes:

-La que trata de dilucidar el grado de utilizacién de un método o
préctica concreta en un colectivo de empresas, en un entorno,
enun pafs determinado o en un conjunto de ellos. Trabajos como
los de Price Waterhouse (1979), que responde al titulo de

"International Survey of Accounting Principles and Reporting
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Practices", son tipicos de esta linea de investigacidn.

-La que se apoya en la "teoria de la agencia” o "teorfa de la red
contractual”, que estudia las pricticas contables y la postura de
Ja empresa en relaciéon con las mismas dentro del equilibrio
existente en la entidad entre los diferentes estamentos concu-

" rrentes en la misma, asumiendo que un cambio contable es

-. susceptible de incidir en tal equilibrio, o que la preferencia de un
método contable sobre su alternativo puede provenir del prop6-
sito ‘gerencial de actuar sobre aquel equilibrio. Esta linea de

" investigacién constituye un relativamente moderno intento
integrador entre varias teorfas concurrente531 es la mas utiliza-

, " da actualmente en lainvestigacién empirica, y puede considerar-

~ seelntcleo central sobre el que se ha construido el neopositivismo
actual. Su origen, en la teorfa econdémica y, por tanto, externo
ala Contabilidad, se atribuye a Wiison (1968), Alchainy Demsetz
(1972), Ross (1972} y, especialmente, Jensen y Meckling '
{1976), mientras que trabajos tales como los de Watts (1977),
Demsky y Felthan (1978}, Watts y Zimmerman (178} vy
Zimmerman (1979) fueron los primeros en utilizarla decidida-
mente en nuestra disciplina.32

9. EL ENFOQUE DELOS MODELOS DEDECISION Y LA CAPACIDAD
PREDICTIVA :

9.1. Principales caracteristicas

Los rasgos esenciales del enfoque de los modelos de decisién pueden
resumirse -en esta afirmacién de Sterling (1972): La eleccion entre la
informacién disponible debe de solventarse en base a su utilidad para la toma
de decisiones, de manera que la informacién més relevante es la que
contenga mayor potencial con respecto al suministro de datos necesarios
a los modelos empleados por el decisor.

Este enfoque es el primero que surge en el marco del paradlgma de
utilidad, directamente vinculado al mismo. Por ello, sus planteamientos
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generales coinciden, en principio, con los implicitos en la dptica utilitarista,
y sélo sus desarrolios posteriores, &l igual qua la evolucién de los enfoques
alternativos, aportan elementos diferen-ciadores gue contnbuyen a distin-
guirlos. ,

‘Por ello, puede considerarse que algunos de los resiantes enfoques,
que serdn comentados en epigrafes sucesivos, son, de algin modo,
tributarios del que ahora nos ocupa, va que en busna medida se' han formado
desgajéndose del mismo, motivo por el que, como es légico, conservan
 algunos de sus elementos bésicos. Ello hace que no siempre sea.facil
delimitar éste de los demds enfoques presentes en el paradigma de utilidad.

A pesar de estas posibles dificultades de delimitacién, cabe afirmar,
que en su linea més depurada, ¢l enfoque de los modelos.de decisién trata
de examinar el valor de la informacién contable en cuanto a su utilidad y
relevancia en relacion con los modelos de decisién utilizados por los
inversores. Por otro lado, los términos utilidad y relevancia se identifican
normalmente con la capacidad de la informacién para predeci’r’ hechos
futuros, motivo por el que este enfogque también se asocia a la ‘capacidad
predictiva 33 de la informacién financiera.

Los principales: supuestos en gue se apovya este enfoque34 que,
obviamente, - pueden integrarse entre Ias caracterfstncas esenciales del
mismo, son las s:gunentes

-Dado que la prediccién es una condicién inherente al procesd de
decision, el conocimiento de la relevancia de las medidas o
procedimientos alternativos es un requisito previo a la utilizacién
del criterio de la toma de decisiones para solventar la validez de
las cifras contables.

~-Al mismo tiempo, el criterio de la capacidad predictiva permite el
establecimiento de conclusiones sobre procedimientos conta-
bles y modelos valorativos alternativos, sometidos a confirma-
cién posterior, una vez que se especifiquen los modelos de
decision.

-Por ello, el enfoque de la capacidad predictiva no sélo es
consistente con la orientaci6n hacia la toma de decisiones por el
usuario sino que, ademas, puede propiciar la investigacién en un
ambito que permita a la disciplina contable conseguir la evalua-
_cién de sus realizaciones en términos de la onentamén hacua los
modelos decisorios.

La variable que con més frecuencia trata de predecirse es el flujo de
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retornos esperados por el inversor, bien directamente, bien a través del
beneficio, del que aquellos reemboisos pueden considerarse subrogados.

Entre las caracteristicas que podrian ayudar a diferenciar este enfoque
de los restantes presentes en el paradigma de utilidad se encuentran algunos
de los elementos que, segun Wolk, Francis y Tearney (1984, pag. 162}, son
fundamentales en el mismo, tales como:

-Su caréctér normativo y deductivo en cuanto a sus planteamien-
tos 1ebricos.

-El estudio de la utilidad de las cifras contables para las decisiones
. concretas de determinados usuarios o grupos de ellos.

~-La utilizacién del criterio de relevancia como instrumento de
medida de los atributos predictivos de actlvos, pasivos y
: transaccnones contables

9.2. Apdrtaciones mas representativas

El trabajo méas representativo de este enfoque, que para Belkaoui
(1981) y Gonzalo {1983}, da lugar al mismo es el de Beaver, Kennelly y Voss
(1968) 35, cuya postura hemos resumido en el epigrafe anterior, por lo que
nos conformamos con reiterar que estos autores, tras reflexionar sobre el
proceso de toma de decisiones, examinan el valor de la informacién contable
en relacién con su capacdad predictiva, afirmando que la medida con mayor
poder para anticipar un hecho o acontecimiento dado es el mejor método
para un propdsito concreto y, en consecuencia, predicando la conveniencia
de potenciar tal cualidad, en la medidad en que cualquier modelo de decisién,
por sencillo que sea, puede mojorar sus resultados con informacién capaz
de predecir hechos futuros.

También sigue esta linea la American Accounting Association (1969)
que utiliza un modelo de valor actual para las pérdidas y ganancias de las
deudas a largo plazo y de las inversiones en acciones, en bisqueda de
determinar su utilidad en la toma de decisiones. .

Otra aportacién genuina es la ya citada de Sterling (1972), cuya
postura estéd recogida en la frase que reproduciamos al principio de este
epigrafe 36. Este autor trata de vincular modelos de decisién y propuestas
valorativas, buscando la mayor adecuacién de cada una de ellas a un
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propésito concreto, con lo cual se demuestra la mayor utilidad para de una
propuesta en relacién con sus alternativas frente a cada caso concreto.

Asi, concluye que el valor histérico es irrelevante para gerentes,
inversores y acreedores, que el valor de reposicion sélo es relevante paralos
- gerentes, y que los valores realizable neto y actual neto lo son para
cualquiera de estos tres estamentos, a la vez que para todos los usuarios
resulta relevante el conocimiento de los precios corrientes de los activos no
poseidos por la empresa, al objeto de definir alternativas factibles de
mercado. Puede verse, ademds, Sterling (1970), en el que, con similares
criterios, se defienden los valores de salida.

Finalmente, cabe afirmar que la doctrina norteamericana milita normal-
mente, por lo general, en posturas préximas al enfoque de la capacidad
predictiva, en la medida en que suele abogarse que las cifras contables han
de ser atiles para la determinacidén de los flujos de caja esperados o de los
retornos bursétiles, cuando es el enfoque de mercado el utilizado.37

Asi, este planteamiento estd implicito en Staubus (1958, 1961), autor
a quien, como hemos indicado, se atribuye con frecuencia su condicion de
decidido y pionero impulsor del paradigma de utilidad, el cual correlaciona
en los mencionados trabajos variables contables con retornos futuros a los
accionistas, al objeto de dilucidar si aquellas tienen capacidad: predictiva.
Puede verse, ademds, en este sentido, REvsine (1971 y 1973) y Lev.
{1974).

9.3. La investigacion empirica en relacién con el enfoque de los
modelos de decision. ' »

En su versiéon mds tipica este enfoque se ha utilizado para tratar de
averiguar la capacidad predictiva de determinada informacion financiera, de
criterios valorativos especificos, de partes concretas de los estados finan-
cieros o de estos Ultimos en su conjunto. Entre las lineas de investigacién
seguidas, se encuentran las siguientes38:

-Estudio de la capacidad de las cifras contables para predecir los
valores futuros de determinadas variables como, porejemplo, el
beneficio, normalmente a través de series temporales, tomando
como objeto de andlisis, por ejemplo, los datos de los estados
intermedios {Brown y Kennelly, 1972, Coates, 1972 O Foster
1977, por e;emplo) 0 a partir de la informacién por segmentos
(Kinney, 1971, Collins, 1976). El catédlogo de posibilidades en
esta linea es, no obstante, muy amplio, en ia medida en que
puede someterse y, de hecho, con frecuencia se ha sometido, a
la "prueba" de la capacidad predictiva cualquier tipo de informa-
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cién, bien aisladamente, bien en comparacién con otro procedi-
miento alternativo de obtencién de la misma.

“ - -Comparacidn de la capacidad predictiva de medidas alternativas,
“normalmente valores corrientes frente a valores actuales (Simmons
Gray, 1969 por ejemplo, entre los primeros que siguen esta

Imea) o

' ) '—AnéliSis de la idoneidad de los datos contables para predecir

~ problemas de liquidez y solvencia de la empresa, utilizando

normalmente modelos multivariable (Beaver, 1966 y 1968b, vy

Altman 1968, por ejemplo, entre Ias aportaciones pioneras) que,

en nuestro pais se ha utilizado por Laffarga, Martin y Vdzquez
{1987) y Pina (1988).

Los argumentos del planteamiento de Ia capacidad predictiva se han
utilizado también en el enfoque de mercado, tratando de dilucidar si los datos
contables poseen capacidad para predecir el riesgo de las acciones (Rosenberg

Yy Mckibben, 1973, Barefield y Comiskey, 1979, entre otros).

10. EL ENFOQUE DEL COMPORTAMIENTO AGREGADO DEL
MERCADO

10.1. Principales caracteristicas

Este enfoque resuelve los dilemas planteados por el paradigma de
utilidad evaluando la incidencia de las cifras contables en las variables
bursétiles y, en consecuencia, en el mercado de valores. Para ello se parte
del papel de la informacién en la determinacion racional y eficiente de los
precios, presuponiendo que aquella colabora en el establecimiento de un
equilibrio que favorece la colocacidn de los recursos reales y las decisiones
de financiacion de las empresas concurrentes al mercado. "

- El supuesto bésico del enfoque de mercado es la hip6tesis de eficiencia
que presupone aquella situacién en la que los precios de cualquier accién
constituyen una buena estimacién de su valor intrinseco, ala vez que cuando’
se suministra una nueva informacidn al mercado, Util para la evaluacién del
riesgo y de las tasas de retorno esperadas de las acciones, se alcanza un
nuevo equilibrio, en el que los precios incorporan aquella informacién,
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las cifras contables. )

En cuanto se refiere al contenido de los anuncnos de benefucnos, tras
el ya mencionado trabajo pionero de Ball y Brown (1 968), la investigacién
empirica ha tomado lineas de mvestlgacndn diversas, que intentan:

-relacionar tasas de retorno musuales no sélo con signo sino

~ también con magnitud de los beneficios inesperados: (Beaver,

- 1974), Niederhorffer y'Regan (1972), Beaver, Clarke y anht '
{1979}, Beaver, Lambert y Morse (1980).

-aquulatar el proced:mnento para determmar las . prewsuones de
beneficios o sustituirlo por variables subrogadas: Gonedes
(1974), Patell (1976).

-estudiar el comportamiento no s6lo de la media sino también de
la varianza de los retornos inusuales: Beaver (1968), May
(1971), Hagerman (1973), Morse (1981), Pattel vy Wolfson
(1981) y McNichols Y Manegold (1982).

-detectar el posnble nmpacto informativo de los anuncios de
beneficios a través de su incidencia en el volumen de contrata-
cion bursétil: Beaver(1968) Kiger(1972), Foster(1973) Morse
(1980, 1981). ‘

-comprobar el contenido informativo de los anuncios cuatrimestrales
de beneficios y comparario con el relativo a los anuncios anuales:
Brown (1980), Brown y Kennelly (172), Deakin, Norwood y
Smith (174), Flrth (1976), Foster (1975, 1977).

-dilucidar 5| el beneficio tcene mayor contenido mformativo que los
datos de cash flow: Pattell y Kaplan (1977), Beaver Griffin y
Landsman (1982), Gombola My Ketz {1983}, Wilson (1 986) Yy
Rayburn (1986).

-Y, finalmente, evaluar p_br anticipado el impécto previsible de los
-anuncios de beneficios mediante su reflejo en los. precios. -
. marcados en las opcnones de compra Pattell y Wolfson {1 979 ,
1981) ; : , , ;

Posteri‘orme‘ynte, las recientes lineas de investigacién seguidas por los
estudios que tratan de poner de manifiesto el contenido informativo de las
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cifras contables se han centrado en el andlisis de cuestiones tales como:

-El efecto que la existencia de fuentes alternativas de informacién
puede tener en el contenido informativo de una de ellas,
normalmente el anuncuo de beneficios (Grant 1980y Mcmchols
Y Manegold 1983).

-La incidencia que tiene el tamafio de la empresa en el contenido
informativo de sus cifras contables (Zeghal, 1984, Barry y
Brown, 1984, Bamber, 1986 y Atiase, 1985 y 1987).

-El efecto que en las variables bursétiles tiene la oportunidad en
la publicacion de la informacion financiera (Givoly y Palmon,
1982, Kross y Schroeder, 1984, A.E. Chambsers y Penman
1 984) ,

: -La rapldez con que las variables bursiétiles, precios espeéialmen—
te, se ajustan a la nueva informacién (Dann, Mayers y Raab,
1977, Pincurs, 1983 y 1984) Jennings y Starks, 1985, Defeo,
1986) ’

-EI contenido informativo que puede esperarse de un determmado

o  sistema contable (Ramsom, 1985).

.-Las posnbles transferencias de contenldo informativo que pueden
. producirse entre diferentes empresas, es decir, la medida en que

lainformaci6n sobre una entidad puede tener contenido informa-

tivo relativo a otras empresas (Foster, 1981, Olsen y Dletnch
1985, Baginski, 1987)

- =B contemdo informativo de otros datos contables dife_rentes alos
"h:abituales anuncios de beneficios, tales como los prondésticos -
~ Foster (1973), Pattel (1976), Jaggi (1978), Penman (1978 y

1980}, Nichols y Tsay (1979), Waymire (1984) y Ajinkya y Gift

(1 984) hnan seguido esa linea -los anuncios de dividendos- el ya

. veterano trabajo de Ashley (1962) y los posteriores de Petit =

.,..(1972 1976), Watts (1973), anfn {1976), Laub (1976),
- Brown, Finn y Hancock (1977), Gonedes (1978),. Aharony .y

- Swary-(1982) y Penman (1980 y 1982) se han ocupado de
aportar evndencua empfnca sobre este contenido. - L
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-Otros muchos datos contenidos en 10s estados financieros o en
informacidn-adicional a los mismos han sido estudiados bajo la
- 6ptica del contenido informativo. Béstenos decir, como ejemplo,
que.ei contenido. mformatwo de la informaciénde caracter. soclal

“ha sido comprobado tanto por relacién a las alteraciones en los
precios {(Belkaoui, 1976, Griffin, 1877, Anderson y Frankle
1980) como por referencia al riesgo sistemético de las acciones
(Spicer, 1978, Freemany Jaggi, 1986), verificando que el sfecto
depende en buena medida de fa dimensién de la empresa y del
sector en que opera (Ingram, 1978), cuestiones todas ellas
corroboradas por otros estudios, tales como los de Jaggi vy
Freeman (1982), Shane y Spicer (1983) y Stevens (1984)

A todo elio habria que aifiadir las relaciones entre esta linea, en su
versién pura, que se apoya en la hip6tesis de eficiencia del mercado, y las
restantes, que con frecuencia también la utilizan, si bien en el marco de otros
planteamientos. El.caso més caracteristico posibiemente es el que se apoya
en la teoria de la agencia y en la consigueinte red contractual a la teorfa de
la agencia y en la consiguiente red contractual a la que la misma da lugar,
que en anteriores epigrafes hemos presentado como un intento integrador
de varias hip6tesis concurrentes, una de las cuales es la relativa a la
eficiencia del mercado, utilizada para tratar de justificar las modificaciones
en los precios de acuerdo con las alteraciones que la informacién contable
o la elecciébn de procedimientos alternativos produce en aquella red
contractual. No es, sin embargo, el Unico caso; asi, por ejemplo, en
ocasiones {Zavgren, Dugan y Reeve 1988, entre otros) se'ha combinado el
enfoque de la‘capacidad predictiva conla hip6tesis de eficienca, tratando de
encontrar alguna posible correlacién entre evolucion de las variables
bursétiles y dificultades financieras.

El paradigma de mercado constituye poslblemente el mas impresio-
nante programa de investigacién empirica seguido en los Gltimos afios en
nuestra disciplina, a causa de muchos factores, tales como sus prometedo-
res comienzos en cuanto-a capacidad resolutiva, asf.como a la abundante
disponibilidad de. datos que las bolsas suelen poner a. disposn:udn de los
investigadores. Con todo, cabe afirmar que el programa se ha desarrollado

: prmcupal por no decir casi- exclusivamente, en Estados Unidos, circunstan-
cia que nos aboca ‘a poner de mamﬁesto otra de las razones, quizés la
principal, de este auge: la vinculacién entre entorno econémlco o investiga-
cién empirica que, en este caso concreto, se desarrolla en un marco en el
que la Bolsa constituye el motor principal de la economifa, circunstancia que
explica sobradamente la preponderancia, en aque medio, de-este enfoque
sobre sus alternativos, basados en los usuarios individuales.
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11. EL ENFOQUE DEL INVERSOR INDIVIDUAL

11.1. Principales caracteristicas y dmbito de este errfoque

Como indicamos en Tua (1983, psg. 830y ss), el enfoque del inversor
individual trata de analizar conjuntamente, en relacién de causa a efecto, los
datos contables y el impacto que los mismos originan en sus usuarios,
individualmente considerados.

En el estudio de la mencionada relacién caben, a su vez, dos vertientes
u 6pticas distintas, que bien podrian haberse considerado como dos
enfoques diferentes:

-La teoria del comportamiento

-La teorfa de la informacién

En ambos casos, const:tuye caracteristica esencial de este enfoque la
utilizacién de técnica propias de ciencias cuyo objeto, como indica Hopwood
(1974, p4g. 14), es el estudio, conocimiento y comprensién de la naturaleza
humana, de sumotivacion, de sus procesos decisorios y de los factores que
influyen en los mismos, asi como del clima y circunstancias sociales en que
se forman aquellas decisiones.

La vertiente conductista puede resumirse en la siguiente afirmacién de

la American_Accounting Association (1969): dado que la informacién
contable se orienta a los usuarios, tanto externos como internos, dificilmen-
te puede resolverse ninguna cuestion contables sin realizar supuestos
acerca de su comportamiento. Dos de estos supuestos bdsicos, cuyo
desarrollo puede encontrarse en Hofstedt y Kinard {1970), son las siguien-
tes:

-El principal propésito de la informacién financiera es influenciar
‘la accion que, a su vez, depende del comportamiento de los
teceptores y elaboradores de la informacién y de sus reacciones
ala misma.

-La bondad de una técnica o procedimiento debe de evaluarse en
relacién al comportamiento y reacciones suscitados por la
misma.

Por su parte, la- teorfa de la informacién, aplicada a nuestra dusmplma,
se caracteriza por las siguientes notas esenciales:

. ~Sufinalidad bésica es analizar a manera en que se emiten, reciben
'y -procesan ‘los estados financieros, distinguiendo, como es
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posibles métodos contables y de sus alternativas (Brigham,
1968, Nelson y Strawser, 1970, Pankoff y Vigil, 1970, Dopuch
y Ronen, 1973), si bien esta linea puede considerarse intermedia
entre la vertiente conductista y la apoyada en la teorfa de la
informacion, por lo que puede incluirse también en esta ultima.

-Con similares caracteristicas en cuanto a su caracter intermedio entre
ambas vertientes, hay que mencionar por separado, por sus
pecualiaridades y por el buen nGmero de trabajos a los que-ha dado-
lugar, -la linea que trata de investigar el efecto de los diferentes

- factores que se conjugan en el principio de importancia relativa en
las decisiones de los inversores y, también, de los auditores, con
trabajos tales como los de Rose gt alters (1970) Boatsman y
Robertson (1974), Dickhaut y EGgleton {1975), Monarty y Barron
(1976 Y 1979) o Hofsted y Huges (1977).

Maentras .que en la no menos amplia vemente que se apoya en la teorfa

de Ia informacién, en la que consideramos incluidos practicamente la
totalidad de los trabajos que pueden englobarse en la denominada teoria de
la informacién humana, cabe distinguir las siguientes lineas:
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-La que trata de evaluar y, en su caso, mejorar la inteligibilidad y
claridad de los estados financieros. Los primeros trabajos de este
tipo se deben a Soper y Dolphin (1964), a los que siguieron otros
como los de Smith y Smith (1971), Haried (1972 y 1973), Lee
y Tweedie, (1977) y Tweedie {1977), mientras que autores tales
como Li (1963}, Belakoui (1978) o Adelberg {1979) se han
ocupado, apoyandose en mayor o menor medida en la teorfa de
lainformacién, en la mejor manera de perfeccionar la eficacia de
la comunicacién implicita en el proceso de transmlsuon de la
mformacndn fmancnera

-La que e’studia’ el'papel del informador y de sus decisiones en el
proceso contable y, en consecuencia, en la conducta del decisor,
con aportaciones tales como las de Slovic, Fleissner'y Bauman
(1972), Libby (1975) y Hofstedt y Huges (1977).

-La que investiga la manera en que la comunicacién puede ser
influenciada e incluso alterada y orientada por el sistema elegido,
por sus sesgos sistemdticos,” por sus disonancia © por su
entropla, agregacién o inercia. Baruk Lev (19568, 1969 y 1970)
ha sido un decidido impulsor de este tipo de estudios, con sus
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planteamientos a priori y empiricos sobre entropfa, a los que se
han sumado otros trabajos, como los de Bernhardt y Copeland
(1970}, Ronen (1971), Barefield {1972), Ronen y Falk (1973),
Abdel-Khalik {1974) o Ritts (1974).

-La que aplica conceptos de sociolinglifstica para explicar las
diferencias en los conceptos utilizados por los usuarios y por los
emisores de la informacién financiera, detectando suimpacto en
el comportamiento de aquellos (Belkaoui 1978 y 1980).

-La que analiza la forma en que se recibe, entiende y utiliza el
mensaje, especialmente a través de los conceptos y percepcio-
nes manejados por el receptor {Mock, Estrin y Vasarhelyi, 1972
y Dermer, 1973, por ejemplo).

-Como un subgrupo del anterior, pero con entidad propia, la que
-estudia la medida en que la percepcién del usuario puede verse
influenciada por la fijacién funcional, concepto ampliamente
utilizado en Psicologia y que implica que el receptor de una
informaci6n tiende a interpretar la misma en funcién de su

creencia previa y de su opinion con respecto a lo que va a recibir. -

ljiri, Jaedicke y Knight {1966) son los primeros en aplicar este
‘concepto a nuestra disciplina, que después ha sido utilizado
ampliamente en la justificacién de posibles conductas anémalas
del usuario, como puede comprobarse en Dopuch y Ronen
{1973}, Ashton (1976), o Chang y Brinberg (1977), entre otros.
Similares peculiaridades tienen los andlisis de ia influencia de la
tolerancia, a la ambigliedad, practicados, por ejemplo, por
Dermer (1973). V

-Finalmente y en cuanto a su evidente relacién con la teoria de la
informacién, hay que incluir en este .grupo la linea que observa
las reacciones de la empresa ante una norma contable, estudian-
do los comportamientos inducidos por ésta en las politicas y
acciones decisorias de la gerencia empresarial, producidas por
un mecanismo homeostético conocido como inductancia. Prakash
y -Rappaport {1975 y 1977) son los primeros autores que
formalizan este fendmeno en nuestra disciplina, que ha sido
utilizado habitualmente como principal argumento dentro de los
efectos econémicos producidos por la norma contable, y que ha
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sido desarrollada posteriormente en numercescs trabajos, tales
como los de Evans, Fokls y Jilling (1978) o Shark, Dillard y
Murdock (1979 y 1980), referidos al SFAS Nro. 8, relativo a la
conversién de saldos en moneda extranjera. Evidentemente,
esta linea puede también incluirse entre las que mancionamos en
el siguiente epigrafe, sobre el comportamiento de la empresa.

11.4. Investigacién empirica sobre Iz conducta de la empresa

Cabe preguntarse si los trabajos que estudian el comportamiento de
la empresa en relacién con las practicas contables pueden incluirse en este
enfoque conductista que, de esta manera, al margen de la concepcion
orientada al usuario, se aplicarfa también la conducta del emisor de la
informacién o si, por el contrario, son simplemente producto del enfoque
inductivo positivista.

La respuesta, a la vista de algiin trabajo concreto, no es f4cil, pero,
siguiendo con el criterio amplio que antes enuncidbamos, cabe aceptar que,
en su conjunto, en cuanto persiguen no soélo la descripcién de hechos sino,
también, la motivacién que lleva a ellos, pueden tener cabida en el enfoque
conductista, evidentemente no desde la perspectiva del usuario, sino de la
entidad emisora de la informacion. .

En este caso, pueden incluirse en el mismo las s19mentes lineas de
investigacién que, de no adoptar la 6ptica mencionada, serfan tipicas del
enfoque inductivo positivista:

-La que estudia el tratamiento y oportunidad en la publicacién de
estados financieros, asi como los motivos y variables que
retrasen su publicacién, con trabajos tales como Dyer y MicHugh
(1975), Courtis 9176) o Gilling (1977).

-La que analiza los niveles de informacién mantenidos por las
empresas, normalmente a través de la confeccién de indices
indicadores de la mayor o menor calidad de los estados financie-
ros, correlacionandolos con determinadas variables. Un trabajo
muy temprano -y por eilo, muy simple, pero, a pesar de ello,
digno de mencién- es el de Kaplan y Reaugh {19389}, alo que han
seguido los de Cerf (1961), Singhviy Desai(1971) o Choi (1 973,
ay b), éstos Gltimos en.el ambito internacional.

~——.
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-La inclulda bajo la denominada "teorfa de la personzlidad conta-
ble", que busca establecer cuales son las caracteristicas o rasgos
fundamentales que presentan las empresas que prefieren deter-
minadas técnicas de gestion o métodos contables concretos, asl
como las méas proclives a aceptar un cambio ¢ a adoptar una
determinada préctica contable. Los trabajos de Anton (1854),

Cerf (1961), Newman {1968) y especialmente, Sorter, Becker,

Archibald y Beaver (1964 y 1966), pueden considerarse pione-
ros en esta linea.

-La que ha seguido la llamada "teoria del beneficio equilibrado”,
o de "la alteracién del beneficio”, que trata de determinar si la
gerencia, mediante los resquicios que le permite la regulacion, a

. través de la eleccién de uno u otro método contable, incide en

la cifra de resultados, al objeto de conseguir una trayectoria para
el mismo congruente con el obtenido tanto en los ejercicios

~ anteriores como por otras empresa del mismo sector o de su
entorno. La aportacién de Hepwort (1953) suele considerarse
como la iniciadora de este tipo de investigacién, de amplio
predicamento en nuestra disciplina, que ha sido utilizada en
nuestro pais por Pina Martinez (1987).

-La que, apoyéndose en la teoria sociolégica de la difusién de la
innovacién, estudia las caracteristicas de la norma contable, que
‘la hacen maés aceptable por las empresas: Brumment (1571),
Copeland y Shank {1971), Nash (1971), Comiskey y Groves
{1972), oKelly (1980 y 1981), que han seguido el planteamiento
inicial de Trstschler (1970). '

-Y, finalmente, la que apoyéndose con frecuencia en la teorfa de
la agencia, trata de poner de manifiesto las razones por las que
la-gerencia, baséandose en sus propios objetivos, normaimente
mas amplios que la simple obtencién de un beneficio equilibrado,
adopta una norma o presiona sobre la regulacién, para conseguir
de la misma pronunciamientos acordes con tales objetivos.
Conscientes de que esta linea coincide con alguna de las
anteriormente citadas, estimamos que trabajos tales como los de
Watts y Zimmerman {1978), Zmijewsky y Hagerman (1981) o
Dhaliwal {1982) se mueven dentro de ella.
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12. EL ENFOQUE DEL VALOR ECONOMICO DE LA INFORMACION

12.1. Caradteristicas principales

Este enfoque, tamblén denommado de la economfa de la mformacldn,
partiendo de la suposicién del comportamiento racional del inversor, y a
diferencia de la hip6tesis de eficiencia, que supone el coste nulo de la
informacién, trata a ésta Gltima como una mercancfa, en su sentido
econdémico mds estricto, separada e independiente de las decisiones gue
puedan tomarse en base a la misma, en un contexto caracterizado por la
incertidumbre; por otro lado, frente al cardcter completo de la informacion,
asumido por- la ‘hipStesis de eficiencia, la economia de la-informacién
presupone su imperfecciéon. Con todo ello, el resuitado es como indica
Belkaoui {1981}, una teoria normativa de evaluacién de la informacién para
el andlisis sistemaético de alternativas informativas.

Los puntos bdsicos de! planteamuento implicito en este enfoque son,
en sintesis, los siguientes:

-La informacion es considerada como un bien econémico escaso,
que tiene un coste y que, como contrapartida, depara un
beneficio a sus usuarios, consistente en su relevancia, es decir,
en la utilidad que proporciona a sus modelos de decision.

-Partiendo de la racionalidad del inversor, se supone que la
produccion de informacion estd regida por las leyes de oferta y
demanda determinadas por los consumidores, que  intenta
maximizar sus funciones de utilidad, de modo que sélo deben
realizarse las actividades cuyo beneficio exceda a su coste.

-La informacién contabie se evalia en términos de su capacidad
para incrementar la calidad de las elecciones Optimas, siendo
necesaria para la revisién sistemdtica de la probabilidad bayesnana
mherente a vanas acciones possbles f :

-El mdlwduo selecciona entre dlferentes acciones con dlStlﬂtOS

_resultados posibles; asumiendo un comportamiento racional del
mismo, se supone preferird el resultado con mayor utilidad. En
este contexto, la informacién es necesaria -y deseable- al objeto
de revisar las posibilidades de cada uno de los resultados:
esperados. :
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-En consecuencia, el individuo hace frente a dos etapas: la

- primera, en la que el sistema informativo produce diferentes

sefales, vy la segunda, en la que la observacién de los resutaidos

de una sefial determinada conduce a la revisién bayesiana de las

-+ probabilidades y a la eleccién de una accién condicionaimente
- 6ptima. .

-Con estas asunciones, el enfoque de la economfa de la informa-

‘cién puede plantearse bien el andlisis de cada sistema de
‘informaci6n especffico, para determinar su valor, bien el sistema
de informacién 6ptimo, de entre todos los posibles.

-El sisremanéptimo seré el que presente mayor diferencia entre el
coste de la informacion y el beneficio producido por la misma, en
‘términos de maximizacién de su utilidad esperada.

-De este modo se resuelve el interrogante planteado por el
paradigma de utilidad, determinado de este modo cual pueda ser
“la fuente de informacién mds adecuada al inversor, a partir de un
'planteamlento basado en el andlisis coste-beneficio.

Los métodos utilizados por quienes han militado en este enfoque se
centran en el campo del razonamiento analitico, basado en técnicas
estadisticas y de eleccién econdémica, con apoyo tanto en la teoria de la
probabilidad bayesiana como en el anélisis coste beneficio, incorporando a
la Contabilidad instrumentos con origen en la Teorfa Econémica, tales como
funciones de utilidad y optimos paretianos, todo ello bajo una 6ptica
neocldsica, en cuanto que la economia de la informacién se apoya, en el
individuo, en su racionalidad econ6mica, que trata de maximizar su U‘tllldad
esperada, y en posiciones 6ptimas de equilibrio. '

Si bien los trabajos tipicos de este enfoque se centran en procesos
individuales de decision, la vision del valor econémico de la informacién se
ha aplicado también en contextos multipersonales {Demski, 1974, por
ejemplo), planteando andlisis a nivel de mercados econémicos, en los que
también se produce demanda y oferta de informacién y, con ello, como
indican Wolk, Francis y Tearney (1984, pég. 194), tratando de evaluar:

-Los mcennvos del mercado para producir y consumir informa-
cuén ,

-Los efectos en eI bienestar social agregado o en la optum:zacnén
de la asignacién de recursos.
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-Los efectos de la regulacién en los mercados de informacién.

A pesar de su indudable atractivo, este enfoque, que puede consnde-
rarse todavia-en sus comienzos, se encuentra con alguna dificuitad en sus
planteamientos.. Como indican los- autores anteriormente mencionados
{pég. 193), ni el valor econémico de fa informacidn ni la teoria de la decisién
suministran respuestas definitivas a cuestiones normativas tales como la
determinacidn del sistema informativo 6ptimo sino que, méas modestamen-
te, el andlisis solo puede determinar el valor de una informacién especffica
para una decisién concreta; si bien la cuestién del conjunto de medidas,
reglas 0o pronunciamientos contables 6ptimos puede analizarse calculando
el valor de cada alternativa, este procedimiento parece inviable, dado el
carédcter, practicamente ilimitado, de alternativas posibles, por lo que la
propuesta resulta mas adecuada con soluciones especfflcas. :

A ello hay que afadir dos limitaciones adicionales: de un‘lado, que el
mundo rea! de la toma de decisiones es excesivamente complejo, con
plurialidad de acciones, situaciones y posibilidades, dificilmente plasmables
en un método; de otro, que los decisores no actian homogéneamente, con
lo que es dificil generalizarlas conclusiones individuales. No obstante, como
. indican Wolk, Francis y Tearney {1984, pag. 193}, el enfoque del valor
"econdmico de la informacién ha contribuido a incrementar el conocimiento
de la manera en que las cifras contables son valoradas en los procesos de
decision,

12.2. Aportaciones més importantes

Como en algin otro campo de las teorfas contables, el enfoque del
valor econémico de la informacién tiene su origen en la aplicacién a nuestra
dlscnplma de los logros alcanzados en &mbitos no estrictamente contables.
En este caso, la teorfa de la eleccién econémica y de la decisién, junto con
la teorfa de los equipos, cuyo objetlvo es encontrar la distribuci6n 6ptima de
tareas entre los miembros de un equipo, desarrollada por Marschak (1 954),
Wilson (1 968) Y Marschak y Rasher 91972), son los elementos bésncos en
los que se apoya el enfoque de la informacién econ6mica.

- El primer trabajo en el &mbito contable se debe a Feltham (1 968), en
el que este autor construye un modelo para la. determmacuﬁn del valor de
cambio de un sistema de informacién desde el punto de vista de quuen toma
las decisiones, basado en los componentes individuales necesarios. para
computar los beneficios esperados del sistema, componentes que constitu-
yen un conjunto de acciones en un horizonte temporal, alos que se les asocia
una funcién de beneficios relativa a los obtenidos en varios perfodos, asf
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como las relaciones de probabilidad entre hechos pasados y futuros, y un
conjunto. de reglas de decisién en funcién de las sefales informativas; el
modelo asume que el valor de cambio de un sistema de informacién a otro
es igual a la diferencia entre los beneficios esperados de las dos alternativas.

Las.aportaciones de Crandall (1969) y Feitham y Demski (1970)
pueden considerarse también pioneras, a las que han seguido otros trabajos
posteriores, como los de Butterworth (1972), Feltham (1972), Demski
(1972), Marshall (1972), Demski (1973), Beaver y Demski {1974), Demski
y Swieringa (1974), Demski y Feltham {1976), Cushing (1977), Browmich
(1980) y Walker (1985 y 1988), en todos los cuales aparecen explicitadas -
en mayor o0 menor grado las caracteristicas de este enfoque

13. CONSIDERACIONES FINALES

- No podemos finalizar este trabajo sin verter alguna opinién, aunque
sea breve, ‘en relacién con tres cuestiones que suscita su contenido de un
lado, el posible caracter multiparadigmatico de nuestra disciplina, puesto de
manifiesto por los diferentes enfoques con que se aborda en la misma tanto
la investigacion a priori como la empirica; de otro lado, las posibilidades de
abrirse paso en tal conglomerado de enfoques y, de otro, la conveniencia de
reflexionar previamente en un momento en el que se atisba un brillante
porvenir de la investigacion empirica en palses como Espafia y algunos otros
de América Latina, que presenciaran, sin duda, en los afios venideros, un
notable impulso de esta rama de nuestra disciplina.

La concepcién de la Contabilidad como una disciplina multiparadigmatica
es una postura relativamente frecuente en los Gltimos afos, especialmente
desde que, de la mano del paradigma de utilidad, aparecieron los diferentes
enfoques que hemos sintetizado en estas pdaginas, en un marco en el que
se ha prestado especial atencion a los enfoques socioepistemoldégicos y, con
elios, a la obra de Kuhn.

Asli, - autores como Wells (1976), Belakoui (1981) e, incluso, la
American Accounting Association (1977) sostiene que la Contabilidad es
una disciplina multiparadigmadtica, en la que diferentes enfoques compiten
por obtener la primacia frente a los restantes.

:La afirmacion nos parece obvia en la medida en que, como acabamos
de -comprobar, al -margen de la denominacién .que quiera déarseles -
paradigmas, enfoques, programas de investigacién, escuelas, etc.- existen
diferentes tendencias concurrentes en el estudio de una misma realidad,
constituyendo, entre todas, un cuerpo de conocimientos que muestra una
evidente vinculacién entre la Contabilidad y el entorno en que ésta se
desenvuelve, evolucionando ambos constantemente, en un didlogo e
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interaccion mutua.

Ello hace que nuestra disciplina y, en especnal su ‘epistemololga, no
esté tanto constituida por una verdad inmutable pendiente de dyescubnr
como por un conjunto de conocimientos que continuamente se perfeccio-
nan, se adaptan a la realidad circundante que tratan-de describir y, en
especial, a su evolucién vy, en defmmva, se’ construyen a sr mlsmos
continuamente.

Desde este punto de vista, la competencia entre paradlgmas por Ia que
actualmente atraviesa nuestra disciplin no nos parece que evidencie .un
periodo anémalo en'la misma, como pretende, por ejemplo, Welis (1986),
sino que, por el contrario, estimamos que mas bien constituye un sintoma
de madurez, en la medida en que diferentes enfoques, todos ellos iguaimente
vélidos bajo determinadas circunstancias, dialogan entre si, construyendo
nuevos cuerpos de conocimiento en el marco de una teorfa general
compartida.

Bajo esta Optica -que quizas a alguno pueda parecer excesivamente
optimista- cada enfoque en presencia no trata tanto de imponerse a los
restantes o de persuadir a los académicos de sus bondades, como de abrir
nuevas vias de progreso. para nuestra disciplina, todas ellas igualmente
vilidas y que, progresivamente, pueden incorporar nuevos elementos ala
teoria general e la Contabilidad.

Por ello, cabe reiterar lo que indicdbamos en otro fugar (Tua 1988), en
relacidn con la evolucién de las definiciones de Contabilidad: ‘

-Ni la teoria general, ni cada uno de los diferentes enfoques desde
los que puede abordarse la misma pueden considerarse produc-
.-tos acabados sino que, por el contrario, son susceptibles de
- continuo perfeccionamiento y adaptacion a planteamuentos cada
vez més evolucionados.

-Por ello, comprender actualmente la esencia conceptual de
nuestra disciplina implica, cada vez de forma mds clara, auparse
por encima de los posibles enfoques, al objeto de obtener una
visién mtegradora de todos ellos. :

Con estas reflexiones cobra creciente trascendencia el papel de la
teoria general de la Contabilidad -y entramos con elio en el segundo de los
puntos enunciados, relativo a la posibilidad de abrirse paso entre un buen
numero de enfoques en presencia-enia medida en que, como mducamos en
Tua (1983, pag. 603), entre otras cuestiones: ER
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- <Hace posible que no sea necesario construir una teorfa indepen-
diente y diferente cada vez que se utiliza un sistema contable
" “especffico en una situacién dada.

-Permite conectar entre sflos diferentes enfoques concurrentes en
-nuestra disciplina.

-Posibilita la identificacién del nicleo de acuerdo comdn y de fas
areas de posible desacuerdo.

Bajo esta Optica, mas de desacuerdo y enfoques en competencia,
existirfa, utilizando nuevamente conceptos socioepistemolégicos, un
endoparadigma o un nucleo central de un programa de investigacion
‘compartido, que se aplican desde diferentes épticas y a diferentes dmbitos
de actuacién cientifica.

Resta un Gnico punto, el relativo a una posible reflexidn en el momento
en que estan sentdndose las bases de un esperado y necesario desarrollo de
la investigacién empirica en paises como Espafia y algunos otros, en los que
apenas ha existido hasta el momento, sobre la posible direcciéon que ha de
tomar la misma.

En especial, me parece de capital importancia sefalar lo poco
conveniente que resulta extrapolar a un pals cualquiera, sin una cuidada y
ponderada valoraciion previa de su posible congruencia con las caracteris-
ticas de nuestro sistema contable, materias investigables e investigadas en
otros paises.

Cabe aducir, por el contrario, que los objetivos previstos para los
estados financieros necesariamente han de responder al entorno econémico
en el que se desenvuelven, peculiar y caracteristico en cada situacion
concreta y dificilmente repetible en otros 4mbitos. Ni que decir tiene que la
investigacion empirica deberia ser congruente con el papel que la informa-
cidén financiera desempefia en un sistema econdmico concreto.

" ‘Hay que recordar, en este sentido, que las conclusiones de la
investigacion en el mercado de valores, atin cuando puedan ser vélidas, se
circunscriben al &mbito en el que se obtienen, que no es otro que el propio
mercado. o '

Sin que ello implique negar importancia a uno y otro tipo de investiga-
‘ciones, esta restriccion supone que lo que es vélido para el mercado no tiene
por qué serlo forzosamente, en su totalidad o, al menos, en alguna de sus
partes, para el inversor individual, y viceversa.

~Evidentemente, la solucién a esta cuestién depende de un juicio valor,
vinculado al propésito que se fije la regulacién contable a simisma. Con ello,
la regulacion, y 1a propia Contabilidad, en su vertiente de disciplina aplicada,
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es decir, finalista vy teleolégica, debe de elegir sus propios objetivos,
aceptando las consecuencias de la dptica del mercado 0, por el contrario,
adoptando posturas alternativas, que tengan en cuenta otras posibilidades,
con implicaciones no enteramente coincidentes con aquellas, como pueden
ser las derivadas del enfoque del inversor individual. ,

Obvio es que algunos sistemas contables han decantado claramente
su postura en relacién con esta cuestion, normalmente an ‘funcién de la
orientacion del sistema y de su vinculacién a determinadas caracterfsticas
del entorno en el que operan. Vuelve a ser de utilidad a este respecto la
distincién que utilizabdmos al comienzo de este trabajo, diferenciado, por un -
lado, aquellos sistemas mds orientados a la regulacion de la distribucién de
informacién (til, especialmente para los inversores, y, por otro lado, los que
se orientan preferentemente a regular la medicién y distribucién del
beneficio, bajo la influencia fiscal o bajo el predominio de la preocupacién
mercantil por la proteccién patrimonial en beneficio de accionistas y de
terceros.

- Esta diferente orientacién, que justifica -un buen ndmero de las
dlferenmas en las précticas contables de los diferentes sistemas existentes,
no es, ni mucho menos, casual, sino que puede explicarse por la vinculacién
del sistema. contable al entorno econémico, que lo condiciona y configura.
Por ello, tampoco es casual que os estudios sustentados en la hip6tesis de
eficiencia se hayan desarrollado principal y casi Ginicamente en elseno de los
sistemas contables del primer tipo de los aludidos, precisamente, los que
cuentan con un mercado de valores més desarrollado, en los que los usuarios
principales de la informacién financiera son, con notable diferencia, los
inversores bursétiles. ,

Si bien es verdad que, en ultima instancia, ninguno de Ios enfoques
presentes en el paradigma de utilidad ha demostrado ser netamente
preferible en relacién con los restantes, si parece posible, a la luz de estas
consideraciones, decantarse por la conveniencia de aplicar. uno u otro
enfoque, especialmente en casos notablemente claros, como puede ser el
espaiol.

En sintesis, cabe concluir nuestro razonamiento aflrmando que, sm
que ello implique ningin demérito para su validez, los estudios basados en
la eficiencia del mercado tienen, en paises como Espana y como algunos
otros de estructura econdmica similar, un reducido marco de actuacién vy,
en consecuencia, de aplicacién de sus conclusiones, dado el escaso peso
especfifico del nimero de sociedades que cotizan en bolsa, frente al total de
empresas existentes. ,

Por todo ello, estimo que, en este tipo de pafses, gl egfggrzg principal
de la investigacién empirica en el momento presente -e, insisto, sin que ello
implique menoscabo de la utilidad de las restantes lineas de investigacién-
deber(a realizarse en el &mbito del enfoque del usuario individual, especial-
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mente en una etapa previa, de lanzamiento, en que todavia la investigacién
empfrica no ha desvelado apenas ninguna cuestidén de interés sobre los
habitos y précticas de la empresa en la confeccién de'la informacion
-financiera, sobre la utilizacién de los estados financieros en la toma de
-decisiones, © sobre la preferencia acerca de su contenido por sus usuarios,
-de modo que, -.como indica Cafiibano (1986), en frase que recoglamos en
otrolugar de este trabajo, en la emisién denormas, atn cuando se hantenido -
presentes las necesidades de los usuarios, su determinacién se ha realizado
hasta-el momento de manera informal, teniendo suempre en cuenta que,
dado el realmente bajo punto de partida, cualquier mejora de la cantidad y
calidad de la informacién puesta a disposicion de los usuarios constntuye,
en prmc:pno, un avance notable. : , )
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Catedratico ‘de £conomia Financiera y Contabtlldad de la Umversndad

Auténoma de Madrid.

Por solo citar trabajos del periodo 1959-1961 véase, por ejemplo, la
utilizacion que del término "investigacion” hacen Smith (1959),"Devine
{1960}, Gordon (1960), Barr {(1961), Bedford y Dopuch (1861) y Powell
(1961), trabajos todos ellos que, en buena medida, estdn destinados a
discutir el programa de investigacién puesto en marcha por el Accounting
Principles Board con la creacién de su Divisién de Investigacién. Véase, con
respecto a esta reorganizacion del APB, ademés de los trabajos citados-en
esta misma nota, el documento fundacional de este organismo (AICPA
1958), y, ademas, Zeff (1972 y 1979}, Tua 919833, pégs 461yss.y 1983
b, pags. 367 y ss.).

Cfr. Henderson vy Pierson {1978), que d:stmguen tres etapas en la mvestu-
gacién contable, caracterizadas esencialmente por la naturaleza de las
hipétesis manejadas: explicattivas {1801-1955), normativas (1956-
1970) y descriptivas (a partir de 1970).

Que constitye una apretada sintesis de los dos primeros capftulos del trabajo
Tua (1989b).

Véase al respecto nuestro trabajo Tua (19898} y a bibliografia citada en el
mismo. .

Asi, el periodo constituido por los Gltimos afos de la década de los cincuenta
v los primeros de la decada de los sesenta presencia el florecer de un
considerable volumen de hip6tesis normativas, que llevan a Nelson
{1973) a calificar esta etapa como de "Edad de Oro" de la investigacién
a_priori; pero el mismo autor sefiala que ha llegado el momento de
contrastar empiricamente aquellas hipdtesis normativas. En términos
mds desenfadados, Nobes {1982, pag. 117) indica que la investigacién
empirica surge cuando la mayorfa de los investigadores concluyen que
ya no pueden construirse més teorfas aceptables por el simple procedi-
miento de pensar sobre ellas.

"Como indican Dyckman y Zeff (1984, pdg. 236}, los autores de la época

exhortan a sus colegas a estudiar y a aplicar los desarrollos alcanzados
en otras disciplinas. Asi, Devine {1960), Prince (1963}, Caplan (1966),
Birnberg y Nath (1968) o Bruns (1968) laman la atencién sobre estudios
de comportamiento y enfoques conductistas, mientras que Mattessich
(1958 b, 1961), Zannetos (1963} y Williams y Griffin (1964) ponen de
manifiesto la necesidad de establecer lazos entre modelos matematicos
y disciplinas contables y gerenciales.

El resultado no puede ser otro que la presencia, cada vez mayor, de
referencias a otras disciplinas en el ambito contable, tal como se han
ocupado de cuantificar autores diversos. Asl, Stigler (1965) afirma que
la proporcién de articulos en publicaciones econémicas que incluyen
dlgebra, célculo o geometria asciende desde el cinco por ciento en 1892-
1893 a los tercios en 1962-1963. Dyckman y Zeff (1984, pag. 227)
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analizan la creciente evolucion del porcentaje de articulos en The
Accounting Review durante el perfodo 1956-1970, cuya principal
--contribucién es la utilizacién en Contabilidad de ideas o métodos de
- ~.investigacién tomados de otras disciplinas. De andloga manera, Hofstedt
- (19786) estudia mediante el andlisis de citas en el &mbito de la teorfa del
:comportamiento en Contabilidad, la cantidad y calidad de sus interacciones
con las ciencias sociales. ‘
No obstante, la interdisciplinariedad no estd exenta de problemas, sefialados
~con frecuencia por los autores que han hecho revisiones de los logrso de
" “lainvestigacién empirica. Puede verse, por ejemplo, al respecto, Dyckman,
" Gibbins y Swieringa (1978, pag. 317), Tricker {1979), Flint y Shaw
11981, pag. 139), Peasnell (1981, pag. 12), Ball y Foster {1982, pég.
169, 172 y 194), Tomkins y Groves (1983}, Chua (1986, pég. 607) y
Pina Martinez (1987, pag. 235). Otros autores han sefalado el posible
divorcio entre teorfa, cada vez més sofisticada, y practica, cada vez més
inmersa en los problemas cotidianos:: Mautz (1963, pag. 320), Sterling
-(1973), Zeff y Hofstedd (1974), Tricker {1978, pag. 26), Dyckman,
~ Gibbins y Swieringa (1978, p4ag. 119), Flint y Shaw (1981, p4g. 139) y
“Peasnell v Williams (1986, pag. 128). En nuestro pais aluden a esta
cuestién Broto Rubio (1987, pag. 7} y Pina Martinez (1987, pag. 216).
Por otro lado, autores como Dyckman, Gibbins y Swieringa (1978, pag.
=317}, Clarkson y Mattessisch (1984, pag. 317} y Burgstahler y Sundem
=7(1987) sefialan la frecuente ausencia de un entramado tedrico que guie
“la seleccion de modelos, asf como la relacién y seleccién de variables.
Vid., p.e. los propuestos por May y Sundem (1976) y Kelly (1980). Vid.,
-también, al respecto, Tua {1983 a, capitulos 22 y siguientes). Conside-
" raciones adicionales sobre esta cuestion pueden encontrarse en Gerboth
- (173), Aranya {(1974), Horngren (1976), Muiss (1977), Hicks (1978),
Buckley y O’Sullivan (1980), Bromwich (1981), Beaver (1983) y Walker
(1987).
‘Entre’los trabajos, mas aprioristicos que empiricos, que razonan sobre los
-efectos de la norma, pueden verse: Prakash y Rappaport (75 y 77),
‘Rappaport (1977), Wyatt (1977}, Staubus (1978), Zeff (1978}, Brown
{1979), Zeff (1980), Selto y Newman (1981}, Zeff {1981), Taylor y
“Turley (1983), Blake (1984), Boussard. {1984}, Lawson (1984}, Zeff
-{1984) y Hassan {1986). En nuestro pafs, vid. el trabajo pionero de Pina
““Martinez (1987).
Vid. los comentarios al respecto de Dickman y Zeff. (1 984)
iﬂThe Journal of Accounting Research nace con el propésito de dedicarse por
‘entero a’la investigacién empirica, al objeto de servir de vehiculo a la
‘esperada "nueva ola" (Dyckman y Zeff 1984, pag. 233) de investigacién
- -contable. Las siguientes frases del editorial del primer nimero de la
revista son expresivas de este propdsito y de esta decidia apuesta por el
- empirismo contable: "el Journal nunca ser4 distrafdo por la necesidad de
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-ocuparse de materias no relacionadas con la invastigacién, ni-sujeto a
‘posibles limitaciones del interés que ha de prestarse a esta materia”.

Cf. Dyckman y Zeff (1984, pag. 234}, donde se narran algunas manifesta-
ciones adicionales de la frecuencia con que tuvieron lugar reuniones de

- este tipo en la década de los sesenta,

Baste con indicar que el propio Financial Accounting §1angargs Bogr cred,
como indica Beaver (1983, pag. 163), un banco de datos para el estudio
del FAS Nro. 33, Informacidn financiera y cambios en los precios.

Este hecho no es una manifestacién aislada sino una censtante relativamen-
te frecuente en los trabajos publicados o presentados a congresos desde
. entonces. Significativo es, al respecto, el estudio de Glenzen y Millar
- {1987) que analiza la tendencia de este tipo de financiaciones para el
perfodo 19861-1984, a través de los articulos publicados en The
Accounting Review v The Journsi of Accounting Research. .

Vid, entre otros, Kida y Mannino {1980) y Seiler y Pearson (1986).

'8 En gréafica expresion de Schereuder (1986, pag. 20)

3 Aunque en menor medida que en Estados Unidos, han existido también
en el Reino Unido algunos mecanismos multiplicadores de la investiga-
cién empirica. Asi, la primera conferencia sobre este tema, posiblemente
la pionera en Europa, tuvo lugar en la Universidad de Lancaster, se fundé

- el International Centre for Research in Accounting; la revista Accounting

and Business Research, fundada en 1870, ha crientado progresivamente

- . su.contenido, dando entrada en sus paginas a un cada vez mayor nimero

de.trabajos empiricos; finalmente, es de destacar la creacion, en. 1976

de Accounting Organizations and Society, revista que cuenta también en

- la actualidad con un importante contenido emplfrico y cuyo impacto ha

- sido estudiado por Brown, Gardner y Vasharhely (1887). En relacién con

< el desarrolo de la investigacion, a_priori v _empirica en-Gran Bretafia

- pueden verse Bromwich y Hopwood (1981), Peasnell {1981), Gray
(1982) vy las aportaciioines de Tricker (1975, 1978 y 1979, a y b).

2 D6nde en 1962 tiene lugar una temprana conferéncia sobre investigacion
emplrica organizada por The Australian_ Associatiion of University
.. Teachers, funddndose, ademds, en 1965 la Revista Abacus, en cuyas
paginas han tenido también cabida importantes trabajos empfricos.

21 | os palses de habla germana ocupan un lugar relativamente destacado en
el grupo.de los restantes, difrentes de Estados Unidos y Gran: Bretana.
Pueden verse al respecto, sobre Alemania, Austria y Suiza conjuntamen-
te Coenemberg, Moller y Schmidt {1983} y, en cuanto a Alemania, Colbe

.-{1882 y 1983) y Wysocky (1983). Con mucho més de investigacién a
- priori que empirica, pueden verse las descripciones relativas a Francla :
{Collins y Pham, 1983) y Japén (Hiramatsu, 1981 y 1982)..
22 Puede verse, en relacién con la Central de Balances del Banco de Espana,
- Alvarez Lépez (1985) y Silvestre y Sanjurjo (1985, 1986 y 1987).
# Sobre el que puede verse Hakansson (1978), asf como Belkaoui {1981,
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~'péags. 286 y ss.).

24 Belkaoui {1981) sigue también este planeamiento, intensificando en el
mismo los elementos kuhntianos. En nuestro pafs, Gonzalo (1983, p4g.
304y ss.) emplea el mismo concepto de paradigma, siguier_\te ala AAA
v -a Belkaoui. En cuanto al concepto kuhntiano de revolucién cientffica

~aplicado anuestra disciplina, puede verse Welis (19786), cuyo modelo ha
sido aplicado a nuestro pafs por Carmona Moreno (1987). '

28 Como punto final de su reflexion, que defiende la postura de una disciplina
multiparadigmatica, el documento de la AAA establece las cuatro

- conclusiones ‘siguentes: a) No puede elaborarse una Unica teorfa de la
- Contabilidad; b) La teorfa de la-elaboracién de informes externos tiene un

campo mds amplio que el comanmente percibido; ¢) Cualquier intento
‘tedrico se hace imperfecto cuando se contempla desde la perspectiva de
una construccién alternativa; d} Mientras no se produzca la aceptaciond
e un paradigma sobre el que exista total acuerdo, la utilidad de las teorias
en nuestra dlscmhna como apoyo a la regulacion contable es limitada y
pacial. .

26 Como indican, por ejemplo, Fernandez Pirla (1 967 pag. 7) y Chambers
{1963, pdg. 178).

27, Sm duda, los dos ejemplos cldsicos dentro de este enfoque son los
"-trabajos de Sanders, Hatfield y More (1939) y Paul Grady {1965}, a los
.que -hay que afadir.-los trabajos de Hatfield (1909}, Gilman (1939) vy

- . Littleton (1953). Este enfoque, no obstante, cuando ha sido aplicado con
“coherencia, ha dado lugar a importantes racionalizaciones de la practica

.-..contable, con entramado metodolégicos relativamente consistentes y
- con notablemente mayor contenido explicativo e, incluso, predictivo que
-en los casos anteriormente mencionados. Asf ocurre, por ejemplo, con
-Paton vy Llittleton -{1940) y, méas recientemente, con ljiri (1975), que
- construye un sistema axiomético en el que se basan las practicas actuales
del coste histérico.

28 Gordon.{1964) o Jensen (1966), citados también por Pina Martinez

. -{1987) .que, entre los continuadores de esta forma de actuar, menciona

~a Selto (1982), Holthausen y Leftwich (1983) y Jensen {1983).

28 Ademés de las obras citadas en el texto, puede verse de estos autores,
Watts y. Zimmerman .(1986), revisién profunda de la unvestlgaclén
empmca desde su 6ptica positivista.

3 Ello no es 6bice para que los planteamnentos dela escueal de Rochester
_y, en especial, su empirismo, tal vez exagerado en cuanto que relega a
la teorfa contable tradicional a un lugar secundario, hayan sido también

. objeto de algunas criticas, como las de Christenson (1983), Love, Puxty
Ly Laughlm (1983), Peasnell y Williams (1986) y Whittington (1987).
3'Y,.porello, utiliza conjuntamente elementos de otras lineas e, incluso de
~otros enfoques, tales como del que se reflere al comportamiento
' agregado del mercado.
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32 No obstante, Dyckman y Zeff {1984) citan como posible primer intento,
en la medida en que utiliza costes contractuales e incentivos de la
informacién privada, el de Ronen y Mckinney {1970). Vid., sobre la teorfa

- del contrato de agencia, la sintesis de Carrasco Fenesch (1987).

.3 _A pesar de que algin autor encuentra matices difrenciadores entre
enfoque de los modelos de decisién y capacidad predictiva, entendiendo
el primero como un paradigma en torno al concepto de utilidad e, incluso,
al de Contabilidad, y el segundo como una linea de investigacién
empirica. Vid. Wolk, Francis'y Tearney (1984).

3 Que pueden-encontrarse en el trabajo de Beaver, Kennelly y Voss (168),
que mds adelante mencionaremos como unc de los representativos,
quizés el principal, de este enfoque. ‘

%5 Si bien puede encontrase algin elemento de esta teorl’a en autores
anteriores, tales como Chambers {1955).

Y, ademds, en esta otra, citada por Gonzalo (1983): La Contablhdad no
puede suministrar toda la clase de informacién para los decisores y, por
tanto, ha de decidir excluir unos tipos e incluir otros. Restringiendo los
modelos de decisién a los que sean racionales, pueden excluirse un
conjunto de datos que proceden del capricho de los decisores. Ello nos
permite concertrarnos en los modelos que se han mostrado efectivos en
conseguir los objetivos de los decisores...La exclusién de informacién

“‘acerca de las preferencias, puesto que los decisores ya las poseen, nos
permite concentrarnos en el suministro de informacién concerniente a la
definicién de alternativas posibles y a la prediccién de sus consecuencias.

¥ La influencia de esta forma de pensar es notable en algunos pronuncia-
mientos vinculados a la regulacién ‘contable, tales como el Informe
Trueblood que, como es sabido, fue encargado tratando de que ‘sus
conclusiones sirvieran de punto de partida al-quehacer posterior de The
Financial Accounting Standars Board. La incidencia del enfoque de los .
modelos de decisién -capacidad predictiva estd presente en este docu-
‘mento, al menos en las siguientes- cuestiones: a) En sus supuestos

- bdsicos; que, entre otras cuestlones, parten de afirmar que lainformacién

" acercade las consecuencias de la decisiones defla ¢ empresaenla tesoreria

- de esta Gitima son tiltiles para predecir, comparar y evaluar los fiujos
monetarios que podran percibir sus usuarios; b) En practicamente la
totalidad de los objetivos de la informacién financiera determinados por

“este trabajo; ¢) En la discusién de la utilidad de los criterios de valoracién
alternatwos, ctaramente mfluenclada por el sumnlar planteamlento de
Sterling.

38 Sobre las que pueden verse; entre otras, las recopnlaclones de Lorek, Kee
'y Vass (1981)y Biggs (1984). Sobre prediccién de la quiebra, véanse las.
sintesis de Zavgren (1983), Jones (1987) y Dugan y Zavgren (1988).

Todo ello no es obstaculo para que este enfoque haya encontrado algunas
dificultades, comunes en buena medida a la totalidad del paradigma de
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utilidad y que, en esencia, derivan del escaso conocimiento de los
modelos de decisién utilizados por el usuario de la informacién financiera.
Puede verse una sintesis de las mismas en Tua Pereda (1983, péag. 826)
y en Beaver, Kennelly y Voss (1968) o en Peasnell (1981, péag. 113).
Puede verse, por otro lado, una visién critica de este enfoque en Grenball
(1971).

Vid. especialmente Fama (1970).

Las recopilaciones de las distintas lineas de investigacién seguidas en el
ambito de la eficiencia de mercado son, como facilmente puede suponerse,
numerosas, por los que nos limitamos a citar dos clasicas, correspon-
dientes a Beaver (1974) y Gonedes y Dopuch (1974} y, ademds, algunas

~  adicionales, correspondientes a la década actual: Foster (1980), Grinnell

-y Norgaard (1980), Keane (1980 y 1983}, Kripke (1980}, Benston
(1981), Lev y Ohlson {1882}, Ingram y Chewning {1983}, Clarkson y
Mattessich (1984) e Hines {1984).

Cuestion sobre la que puede verse Alpert (1967), Birngerg y Nath (1968),
Hofstedt (1972a), Copeland, Franciay Strawser (1973}, Watson (1974),
Abdel-Khalik (1974b), Grove vy Sawch (1979) o Swieringa y Weick
{1982).

Segun indica Belkaoui (1981, p4ag. 301).

No obstante, los aspectos comunicacionales de nuestra disciplina, en los

~ que pueden encontrarse los gérmenes de la teorfa de la informacién, son
mads antiguos. Puede verse, por ejemplo, Baladouni (1966).

Que, como ya hemos indicado, ha constituido asimismo un importante

campo de aplicacién de las ciencias de la conducta, desde la aportacién
- de Churchil y Cooper (1965}, que puede considerarse pionera. Entre
otros trabajos de sintesis de este tipo de estudios conductistas aplicados .
-a la auditoria, vid. Gibbins {1977} vy, en especial, el enciclopédico trabajo
de Gwilliam (1987).

Tamblén en este caso los trabajos sintesis sobre las principales aportac:ones
a priori y empiricas en el &mbito de la teorfa del comportamiento son muy
: amplias. Puede verse al respecto American Accounting Association
{(1971a) y, también, Hofstedt (1976), Dyckman, Gibbins y Swieringa
- (1978), Ball y Foster (1982), Gibbins y Huges (1982), Cowton {1986),
"y Brugstahler y Sundem (19887). Vid. asimismo una visién critica, con

" propuesta de mejora, del enfoque conductista, en Colville {(1981).

Puede verse al respecto e trabajo sintesis de Holstrum y Messier (1982).

Sobre las que pueden verse valiosas sintesis de Libby (1981), y Libby y
Lewis (1977), Fisher (1981), Macinntosh {1981} y Ashton (1982). Es
también de interés el trabajo al respecto de la Amencan Accountmg
Association (197 1b).

Vid. afirmaciones similares en Wolk, Francis y Tearney (1984, pag. 188).

‘Que adaptamos en alguno de sus puntos de Belkauoi {1981, pag. 451).

Si bien Dyckman y Zeff (1984, pag. 274) atribuyen a Rappaport (1967) este
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_ caracter pionero).

Transcribimos en este punto el resumen que en relaclon con esta aportacion
hace Belkaoui (1981, pag. 302 y ss).

Extrafda también de Tua (1989 b).
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