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ESPECTRAL DE LOS PRECIOS MAYORISTAS
 EN ARGENTINA * ,

ALDo A ABNAUDO

EscnmcxéN Y METODOLOGfA

resente traba;]o es estudiar el comporta—
precios mayoristas en Argentina durante el
'tre los afios 1939 y 1964, Los indices de pre-
| oficialmente para numerosas categorias
3in embargo, hemos considerado .aqui finica-
antes, o aquéllos que, sobre la base de ciertos
frecian la posibilidad de mostrar relaciones

lativa a precios mayoristas cubre cuatro cla-
tos : a) productos agropecuarios, b) materias
n'suiho‘pére‘éederos,: d) bienes durables, inclu-
Umo y'méqﬂiﬁarias ; la investigacién sélo cubre
r;rﬁeras ‘eategoi"x’as porque la produeccién interna
e inici6 y desarroll§ rapidamente después de la
Mundial, siendo de suponer por lo tanto una mar-
d eh' 'esa, serie. Del grupo de productos agropecua-
ionaron cuatro indices, uno del grupo de las materias
esto' del de los bienes de consumo perecederos.

(3. castellana de un trabajo presentado al Seminario de Meto-
desarrollado en- la primavera de 1966 en Yale

o;s célc os fueron reahzados con la cooperacién del Yale
enter..
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La lista de precios mayoristas estudiados es la siguiente: Cerea-
les y Lino, Otros Productos Agricolas, Ganado, Lana, Productos
Alimenticios, Bebidas, Textiles y Confecciones.

1.2. "El principal problema analitico surge del hecho que las
variables muestran una marcada distorsién asecendente, provocada
por el proceso inflacionario que se iniciy al comienzo de la década
del cuarenta®. Existen dos principales alternativas para eliminar
el efecto de la inflacion en las estadisticas de precios: i) el uso de
una transformacién logaritmica de las series originales; ii) la defla-
cién de cada serie bisica por medio de una especie de numerario
que tenga en cuenta la tasa de inflacién.

Lia transformacién logaritmica seria apropiada para el easo en
que la velocidad de la inflacidn hubiera sido bastante constante du-
rante el periodo que se estudia. Desgraciadamente, éste no es el caso
-de la Argentina, donde la tasa anual de la inflacién oscila entre
una cifra baja como la del 6% observada en el afio 1940 y una alta
cercana al 100% en 1958; hubo dos afios excepcionales (1953-1954)
en los cuales los precios permanecieron casi inmutables. Por consi-
guiente, la transformacién logaritmica de los datos bésicos podria
ineorporar un factor ciclico falso realmente inexistente en los hechos.

El segundo procedimiento parece mis adecuado y es el que se
ha seguido en el presente trabajo. Las cifras originales de precios
fueron transformadas en preeios relativos: ellos se caleularon con
referencia al indice global de precios mayoristas, tomado como el
gue registra la mejor aproximacién disponible de la tasa de infla-
cion. Hay otra razén més que justifica esta eleceidn, y es que existe
informacién disponible sobre base mensual.

La impresién general es que este procedimiento deflacionario
no menoseaba las propiedades estadisticas temporales de las series,
excepto quiza en el easo de los precios mayoristas de Productos*Ali-
menticios, conforme se verd méis adelante. En primer lugar, podemos
afirmar que a los fines précticos la variable precios mayoristas to-

1 Para tener una idea éproximada del proceso inflacionario en la Ar-
gentina, basta recordar que los precios mayoristas crecieron mas de 140
veces entre el comienzo del afio 1939 y fines de 1964.
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ugar; el ano base varié durante el periodo, comen-
amb1ando luego a los precios de 1953 y después a

us que‘no hubo:cambio de precios en el periodo
7. En segundo lugar, no se registraban in-
,,roductos Alimenticios y Bebidas para el lapso
956 , yf 1964, de modo que se caleularon mediante
aciones de 1956 .

neipales hipétesis estadisticas del analisis espec-
a finita y funeién de autocorrelacién depen-
e iémpo y no del momento cuando se calcu-
adas al reahzal la transformaelon antes men-

raciones de los precios individuales en el total de los pre-
n porcentajes, son las siguientes:

1939 1953 | 1956

juy

luctos Agricolas -
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ente: 1, 2, 3, 4.
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la subsistencia de estos atributos en las series transformadas —supo-
niendo que existieran en las originales— y a partir de informacién
sobre las Gltimas, implicaria una ardua tarea que no ha sido siquie-
ra intentada. '

En lugar de ello, hemos considerado més importante analizar
la estructura autorregresiva de las series y estudiar si poseen la es-
truetura tipica de las series econémicas de tiempo (5). Esto se llevd
a cabo con el programa disponible (9), que permite determinar los
coeficientes de un esquema autorregresivo de tal suerte que la serie
residual se aproxima tanto a una estructura no autorregresiva® como
és posible *.

Los coeficientes correspondientes a la variable rezagada un pe-
riodo (‘‘primer coeficiente’”) se registran en el cuadro siguiente:

Indices de Precios Coeficiente
Cereales y Lino 0.956
Otros Productos Agricolas 1.251
Ganpado - 0.936
Lana 1.043
Productos Alimenticios 0.978
Bebidas 0.992
Textiles 0.984
Confecciones } 0.972

El examen del cuadro anterior mos muestra seis coeficientes
menores que la unidad y muy cercanos a este valor; ademis no se
observa ningdn otro coeficiente significativo, exceepto en el caso
de Cereales y Lino y de Bebidas, donde se encuentra uno muy pe-
quefio y para un largo rezago®, en consecuencia, no esencial. El
coeficiente para un rezago de dos periodos en los precios de Otros
Productos Agricolas es importante y aleanza a -0.340, de modo que
la suma algebraica de ambos coeficientes, el primero y el segundo,

s Traducimos en forma un tanto libre el término “white noise” usado
por los autores anglosajones. -

¢ El criterio para determinar los coeficientes de la estructura auto-
regresiva se encuenira descripto en detalle en (9).

5 -0.043 para un retraso de 38 periodos y -0.053 para un retraso de
13 periodos, respectivamente.
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Ia unidad. El problema se presenta en el caso de Lana,
eflclente es mayor que la unidad y muestra, un coe-

1zqu1erdo del graflco espectral Esto' no es sblo
orque los valores del espectro para las bajas fre-
siédo Juntos en términos de tiempo ceronolégico,
uy probable que la estimacién del espectro para
més ba,]as esté fuertemente influenciada por los
as adyacentes Para subsanar este inconveniente,
e elos prolongados se lleva a cabo con datos trimes-
sp,egtro ofrece bandas de frecuencia més espaciadas.
e, m:espeetro que se base en datos trimestrales no se
ara, el ~;t;fatamfjento de modelos estacionales. En definitiva,

Por ‘e]emplo los primeros tres puntos del espectro —excepto 0—-
i valores correspondientes a 16, 8 y 5.3 afos para M = 96,
2, 6 Y 4 afios para M = 72. Llamamos M al punto de truncamiento.

E(:in este. caso,los precios de marzo, junio, septiembre y diciembre
a ano.
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La necesidad de cierto compromiso entre criterios opuestos tam-
bién se advierte en el problems de seleecionar el punto de truneca-
miento., Puntos de truncamiento bajos dan mayor confianza a las
estimaciones espectrales, pero el espectro tiende a suavizarse y los
picos no se hacen perceptibles; puntos de truncamiento altos, por’
el contrario, muestran un espectro de picos bien nitidos aunque
légicamente disminuye la confianza de los valores espectrales. Se
caleularon espectros con diferentes puntos de truncamiento y por
filtimo se eligieron dos alternativas para el anilisis de la estaciona-
lidad y otras tantas para el de los ciclos prolongados. Otra limi-
taecién tenida en cuenta fue la longitud de las series —312 observa-
ciones para datos mensuales, 104 para los trimestrales— y la elee-
¢ién de un miltiplo de ‘doce o de cuatro, respectivamente. Con -estas
dos consideraciones adicionales, los valores donde la relacién N/M
era mis proxima a tres o a cuatro parecieron armonizar bastante
bien estos eriterios contradictorios: M =96 y M=72 fueron los
puntos de truncamiento seleccionados para estudiar la estaciona-
lidad vy M =48 y M = 36 para los ciclos prolongados®.

2. ESTACIONALIDAD

2.1. El examen de la mayoria de las series econdmicas histdri-
cas que se publican con datos mensuales nos muestra un movimiento
regular dentro del afio, especialmente aquéllas que registran precios
agricolas. Aunque estos movimientos no poseen una completa uni- ’
formidad, se los encuentra sistemiticamente repetidos, de manera
que han sido definidos como estacionalidad (7). La presencia de va-
riaciones estacionales en las series econdémicas puede advertirse ob-
servando las frecuencias estacionales. Cuando hay estacionalidad,
tendri que haber picos espectrales en las frecuencias arménicas de
la de doce meses, es decir, en las correspondientes a los perfodos
de 12, 6, 4, 3, 24 y 2 meses (7, 8). La explicacién de este hecho es
que la variacién estacional puede aproximarse por una funcién seno-

8 En los graficos, las estimaciones correspondientes al punto de trun-
camiento mas bajo se trazan con una linea quebrada.
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as frecuéncias ‘estacionalés como argumentos; por lo
untos’ deberlan mostrar un valor 1mportante en el es—»

funclon espectral estlmada para los precios mayo-
y Lino y Otros Productos Agricolas, especial-
‘se encuentran plcOS altos y claros en

1mera sene,

omo M="T2 (Graflcos 1y 2).
e to prewo del ploblema ‘haeia esperable este resul-
crrlcolas sé fijan en fechas definidas del afio, ya
d a las ccosechas (precios sostén a los cuales ad-
nes del ‘Gobierno) o por el juego del mercado.
kecen ca51 constantes una vez realizado el ajuste
Vanda, en un corto lapso, posterior a la cosecha,
1 grueso de las operaciones. Este periodo de ajuste
dos meses y de alli en adelante los precios se
Acticamente en nominales dado que son pocas las
e erdé&eramente se realizan. Bn el caso de Cerea-
onalldad de los precios mayoristas se hace to-
onforme se refleja en el espectro, porque hay
S én que los precios se cambian, a saber, antes
rlmavera e inmediatamente después de haberse
Waclones sobre los resultados de la cosecha de vera
1 tlempo Jos precios se deterioran por la espiral
a que se fijan nuevamente parala préxima cosecha.
onahdad de los precios mayoristas de Otros Productos
',,31195 elara porque hay muchos més productos dife-
sechas se distribuyen con mayor uniformidad a través
y también porque se presenta una nueva fuente de va-
bilidad, la proveniente de los cambios en los propios precios rela-
ausakde condlelones chmatlcas y condmlones de oferta™

azones de comodxdad en adelante denominaremos espectro a
6n espectral estimada.: :

esto que los precios incluidos en los precios mayoristas de Otros
0. Agricolas por lo general no son fijados por el Gobierno, tien~
ser més flexibles 'y’ mejor adaptables a las condiciones de oferta.
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'2.8. :La evidencia de estacionalidad en los precios mayoristas
del Ganado y de la Liana es mucho menos conecluyente. Lios picos en
frecuencias estacionales (Graficos 8 y 4) no se observan en algunos
¢asos y en otros estdn un poco corridos hacia la derecha o hacia la
iZquierda; aun concediendo un ecierto grado de variabilidad anual;
no hay argumentos suficientes que apoyen la existencia de estacio-
nalidad. Hste es el easo particular de los precios mayoristas de la
Lana: el achatamiento que se advierte en el grafico del espectro
cuando se pasa de M =98 a M =72, es muy elevada. Los picos
estacionales para valores altos del punto de truncamiento no sugie-
ren necesariamente estacionalidad si no existen picos anilogos en el
espectro cuando se usan valores méas bajos del punto de trunca-
miento. Si esto en efecto oecurre, el mérito de las estimaciones se
torna muy débil y es mejor prescindir de ellas.

2.4.  El espectro de los precios mayoristas de Productos Alimen-
ticios (Grafico 5) no muestra picos elevados en las frecuencias esta-
cionales. Bstos picos no coinciden exactamente con las frecuencias o
se sitiian en las bandas adyacentes de ambos costados; ademis, es
nuy dificil interpretar las otras irregularidades. Una conelusién
excesivamente sencilla seria deeir que el componente estacional en
esta serie, en caso de estar presente,‘ es muy débil.

No obstante ello, esta conclusién negativa puede ser engafiosa.
Caben aqui dos argumentos. En primer lugar, la ponderacién de
esta serie en el deflactor de los precios es muy elevada, luego en-
tonees es dable esperar que los componentes estacionales y ciclicos
tiendan a ocultarse por el criterio particular seguido en la deflacién
de las series. En otros términos, dicho procedimiento tiende a sub-
estimar los movimientos de cualquier orden en proporcién a la pon-
deracién de cada serie especifica en el total del indice de precios
mayoristas . En segundo lugar, es bien marcada la estacionalidad

1t Para observar este efecto supongamos que el deflactor esté basado
en n series, (n—1) de las cuales tienen componentes estacionales dis-
tribuidos al azar y perfectamente equilibrados de modo que un indice
basado exclusivamente en ellos no presenta estacionalidad alguna. Si la
serie enésima muestra un movimiento estacional, digamos por ejemplo,
100,0; 125,0; 1000 y 75,0 en los datos frimestrales y su ponderacién en
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delos: preeios mayoristasde Bebidas. Resulta facil advertir log picos
elevados-en las frecuencias estacionales (Grafico 6) aunque estan
un poco corridos haeia la derecha. Ahora bien, como es de esperar
que el verdadero comportamiento de los precios mayoristas de Pro-
duetos Alimenticios y de Bebidas no difiera mucho, este hecho con-
1rma, aun mas las dudas acerca de la ausencia de estacionalidad en

on de que los precms mayoristas de Bebldas tienen un ele-
staclonal y que los precios mayorlstas de los Ploduetos Ah-

: las variaciones estacionales de los precios mayo-
'kes se transmiten a los precios de Confecciones;
1 kdble y ademas queda por realizar la explicaeién
io, e los prlmeros

8. Cicros PROLONGADOS

La definicién tradicional del componente eciclico de wura
conomica de tiempo, es la de aquella parte que se comporta
mejante a un movimiento ondulatorio con una duracion
, entre dos y doce afios (6).. :
‘fbandas de frecuencia que deben observarse cuando se inves-
os clelos son las que van desde cero a la correspondiente a un

do de un afio, de modo que incluya la frecuencia ciclica y la
A rmomcas (6).

el deflactor es de 0.3, la serie deflactada se transforma en 100,0; 116,3;

, ,1000 ¥ 795, 0" sea, que la estacionalidad original queda fuertemente
; reducxda. = S
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3.2. EI espéctro de los precms mayomstas de Cereales y Lino
muestra un pico en la freeuencm correspondlente a un ciclo de apro-
ximadamente nueve afios. El espectro cuyo punto de truncamiento
es 48 tiene su mAs alto valor en la frecuencia de un ciclo cada ocho
afios pero también el valor para la banda de frecuencia para un
. cielo de doce afios es bastante elevado; la exphcaelon que surge del
espectro donde M se fija en 36 confirma en gran medida el resul-
tado anterior, vale.decir, que la banda deecisiva coincide con .el ciclo
de nueve afios. Lo mismo vuelve a suceder con los precios mayoris-
tas de Otros-Productos Agricolas, cuyo espectro deseribe casi-el mis-
mo modelo que el anterior. Lilegamos a la conclusién entonces, que
ambas series de precios muestran un ciclo de nueve afios de dura-
cibn (Graficos 9 y 10).

Por largo tiempo se ha sostenido que la produceién agricola se
ve afectada por ciclos largos en cuanto a produecion y preeios (6),
siendo las principales razones de ello largas ondas en las condicio-
nes climiticas o bien ciertas otras condiciones fisicas y del mercado
no muy claramente identificadas. Sin entrar en largas disquisiciones
respecto a la exactitud del argumento, basta decir aqui que hay
inferencias suficientes sobre la existencia de este fenémeno en la
produceién agricola de Argentina.

3.3. Bl espectro de los precios mayoristas de Otros Productos
Agricolas muestra ademis un elevado pico en la frecuencia de wun
ciclo de casi dos afios de duracién. Hay dos posibles explicaciones
para este fenémeno. Primero, que refleja simplemente una gran po-
tencia en una banda préxima a la arménica del cielo de nueve afios,
es decir, en la banda de un periodo de dos afios para M = 48
(M/N=1/8; 4 M/N =1/2) o en la banda del perfodo de mueve
trimestres para M =86 (M/N=1/9; 4 M/N =4/9) **, El incon-
veniente de esta interpretacién es que las bandas de frecuencia no
coinciden exactamente con la arménica y que esta caracteristica
10 aparece en los precios mayoristas de Cereales y Lino.

13 Tas cifras del denominador estidn expresadas en afios.
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. segunaa explieacién es que hay un cielo corto de aproxima-
te dos afios de duracién ** que se superpone a un ciclo més
de nueve afios. En tal easo, el primero se produciria por una
- de movimiento de telarafia de Ezekiel, lo cual no deja de ser
ble. Este grupo ineluye cosechas més especializadas que tien-
t: \bién a reaccionar en forma més rapida a los cambios de la
i la, elasticidad de la produccién con respecto al precio
manda se supone elevada, aparecerin cambios amplios en la
en los precios. El hecho de que esto no suceda con los
orlstas de Cereales y Lino podria atribuirse a las me-
da des de la produccién de dichos bienes.
i6n de la respuesta correcta es muy dificil y la eviden-
rente. Aunque se han producido variaciones de corto
sreados de algunos de los productos incluidos en el
>roductos Agricolas se requiere un estudio més
adoptar la hipétesis del eciclo bianual con suficiente

precios mayoristas del Ganado muestran un ciclo que
atro y medio y cinco afios (Gréfico 11). El espectro
un vequefio pico en la frecuercia 1/96 trimestre, pero
sta, ;frvecu'encia en relacién a las bandas adyacentes
i stinguir si surge de un verdadero ciclo de frecuen-
i un;a,ktendeneia o de un problema de estimacién. En el
'ﬁbiera,un ciclo verdaderamente mis largo, -es impo-
a forma del espectro y la longitud de la serie, distin-
a tendencia secular. Ademds, resulta problemético atri-
ha confianza a los valores del espectro en bandas de fre-
an bajas (5, 6). Bl mismo inconveniente se presenta con
ectro cuando M = 36 ya que aparece casi plano en los pri-
untos correspondientes a las frecuencias mas bajas. Final-
rgumentos dados nos llevan a aceptar sélo la mas alta
en este orden de valores y concluir que hay un ciclo de
damente cuatro y medio a cineo afios de duracién ™

roducgiQn ‘agricola sélo sigue los cambios anuales.
onclusién 'se fortalece con el examen directo de la serie
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La existencia de un ciclo més corto en los precios mayoristas
del Ganado que el existente en los productos agricolas es factible.
Lia oferta de ganado no s6lo estd afectada por los ecambios en la
produceién sino también por los eambios en el stock ganadero, y es
més sensible a los cambios de la demanda y de los precios que la de
los produetos agricolas. Cuando el stock es demasiado reducido para
satisfacer la demanda a largo plazo, la oferta se reduce y los pre-
cios aumentan; lo contrario ocurre cuando la existencia es excesiva,
el efecto telarafia opera en forma enérgica y rdpida. Por otra parte,
la longitud estimada de este proceso eiclico de adaptacién es bas-
tante similar al perfodo de ajuste de las existencias de ganado.

3.5. Xl ciclo de nueve afios de los precios de los productos agri-
colas también se observa en los precios mayoristas de las Lanas
(Gréafico 12). El pico que se advierte en el diagrama del espectro
se torna nitido en la banda de frecuencia correspondiente de ambos
espectros, para M = 48 y M = 36. Ademas, hay otro pico cerca del
punto correspondiente a una frecuencia de tres afios, que es armé-
nica de la primera. A

3.6. La advertencia que hicimos en 2.4. cabe también aqui para
interpretar el comportamiento de los precios mayoristas de los Pro-
ductos Alimenticios y Bebidas (Graficos 13 y 14). Dijimos que es
muy probable que el procedimiento a utilizar para deflactar las
series tienda a ocultar la verdadera estructura temporal del compo-
nente principal del deflactor, en este caso, los precios mayoristas
de los Productos Alimenticios. De manera que es aventurado ase-
gurar que el verdadero espectro de esta serie sea tan liso como se
observa en el diagrama.

Los precios mayoristas de las Bebidas muestran un espectro
(Gréafico 14) con un pico en la frecuencia de un ciclo de ocho o
nueve afios, y como ya se dijo antes, es muy improbable que esté
componente ciclico no esté también presente en el espectro de los
precios mayoristas de los Productos Alimenticios.

3.7. Por 1iltimo, los precios mayoristas de los Textiles muestran
en el espectro un pico en una frecuencia cercana a un periodo de
dos 'a tres afios. Este pico no es muy claro, y cuando se comparan
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anres del espectro de las bandas ds frecuencia adyacentes a
e determinar los puntos importantes, su chatura lo torna impo-
Gréfico 15) ; parte del problema se debe probablemente a
s en €l espectro original.
mpoco- se advierten claramente picos en el espectro de los
nayoristas de Confecciones (Grafico 16). La menor poten-
te en los puntos més préximos al costado izquierdo del
carece de importancia e inspira poca confianza, ya que
ispone de otro indicio de ciclo prolongado.

4. ArguNas RELAciONES ANTIoIPACION-REZAGO

anyélisis' de las anticipaciones y rezagos es en si una ta-
76il cuando no se dispone de métodos de interpretacién
el caso que nos ocupa, en que se investigan tanto la
como los cielos prolongados, el problema se agudiza
prrQUe las relaciones anticipacidén-rezago en términos
tes ciclicos son muy diferentes de aquéllas en térmi-
jones estacionales (6). Aparte de estos inconvenientes,
ad de las estimaciones en las bandas de baja frecuen-
v es probable que también la superposicién de fre-
6nicas contribuya a distorsionar las estimaciones (6).

to, en el anilisis de los precios mayoristas de la Ar-
emos limitado a las relaciones que se consideran més
,,y',k"ﬁo obstante ello, las conclusiones no pasan de ser
tativas.

spectro cruzado de los precios mayoristas de Cereales
S precms mayoristas de Otros Productos Agricolas mues-
kaetemstlcas principales. En primer lugar, la coherencia
nente elevada tanto para las frecuencias correspondien-
omo a las de la estacionalidad. En segundo lugar, la
1va Ven las bandas correspondientes a los ciclos prolon-
dleando por:lo: tanto que la primera serie se anticipa a la
e‘ cero, la fase en las frecuencias de las variaciones esta-
isteméticamente positiva cuando la coherencia es ele-
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vada; en cambio, cuando la coherencia es baja, la fase fluctiia
ampliamente hacia arriba y abajo™ Dado que la fase sblo tiene
significado cuando la coherencia es significativa, la conclusién es
que a corto plazo la relacién de secuencia se invierte eon respecto
a la correspondiente al largo plazo (Gréafieo 17).

La significacién econémica de este fenémeno es doble. Para el
caso del ciclo prolongado, la existencia de una relacién secuencial
—=el argumento es ignal para un rezago o anticipacién pues el or-
den no interesa—, indica que los cambios en los precios relativos de
ambos tipos de productos, Cereales y Lino y Otros Productos Agri
colas, no son simultineos. Hste resultado sustanecia hasta ecierto
punto el argumento de que la produecién total de bienes agrope-
cuarios ha sido constante en el periodo examinado y de que los
cambios de un tipo de produccién a otro han sido meramente susti-
tutivos *. En el ecaso de las variaciones estacionales, la relacién se-
cuencial es compatible con lo expresado acerca de la fijacién de
precios en el eurso del afio para los precios mayoristas de Cereales
y Lino y Otros Productos Agrieolas.

4.3. El argumento acerca de la sustituibilidad de un monto
global fijo producido entre los distintos componentes de la produe-
ei6r agropecuaria no es aplicable al caso del Ganado, y este hecho
constituye una positiva debilidad para la hipétesis menecionada ‘en
¢l punto anterior; en efecto, los espectros ecruzados de los precios
mayoristas de Cereales y Lino y de los precios mayoristas de Ga-
nado constituyen un ejemplo tipico de la ausencia de una relacidn
significativa (Gréifico 18) ™. No obstante ello, la conclusién tendria
que calificarse por el hecho de que la longitud de los ciclos no es
1gual en los precios mayoristas de Cereales y Lino, Otros Productos
Agricolas y Ganado.

15 En los diagramas se ha omitido el dibujo de la fase cuando ésta
se comporta en forma muy irregular y la coherencia es baja.

15 Fste problema de la sustituibilidad no puede enfocarse sin consi-
derar la produccién; aqui hemos supuesto implicitamenfe una oferta
global fija de manera que los precios reflejan s6lo los cambios en la
produccién de cada tipo de producfo. :

17 Se han omitido otras relaciones que no resultaron concluyentes.
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- No se advierte regularidad en la estacionalidad.

. 4.4, Existe otro tipo de relacién entre los precios mayoristas
del Ganado y el de los Productos Alimenticios. El espectro eruzado
(Grafico 19) muestra una coherencia elevada tanto para las bandas
de frecuencia baja como para las frecuencias estacionales. Hs muy
dificil la interpretacién de la primera ya que no se encontrd ningén
componente ciclico en los precios mayoristas de Productos Alimen-
ticios, aunque es probable que esto fortalezea nuestra opinién acerca
de los problemas derivados del método de deflacién. A corto plazo
la fase es negativa; por consiguiente los precios mayoristas de los
Productos Alimenticios van rezagados con reépeeto a los del Ganado,
1o que indiea que los cambios en los segundos toman escaso tiempo
para transmitirse a los precios de bienes de consumo finales. Esta
relacién es mucho mis clara para los precios majoristas de Otros
Productos Agricolas, como puede apreciarse en los espectros ‘eruza-
dos respectivos (Grafico 20), pero no existe con respecto a los pre-
cios mayoristas de Cereales y Lino.

4.5. Hubiera sido de esperar una estrecha relacién entre los
precios mayoristas--de Productos Alimenticios y el de las Bebidas,
dado el cardcter similar de sus componentes. Esto sucede en rea-
lidad sélo con la estacionalidad (Grafico 21), donde la coherencia
es muy elevada, pero no con los ciclos prolongados a causa de su
inexistencia en los precios mayoristas de Productos Alimenticios.
El diagrama de la fase nos muestra que los precios mayoristas de Pro-
ductos Alimenticios van a la zaga de los correspondientes a Bebidas,
fenémeno para el eual no se ha encontrado explicacién alguna, a
no ser que los mismos estén determinados por los precios de las res-
pectivas materias primas.

Una relacién similar tendria que haber en los espectros eruzados
de los precios de mayoristas de Textiles y los precios mayoristas de
Confecciones (Grafico 22). Bsto ocurre en las variaciones estacio-
nales donde la eoherencia es moderada y la fase positiva, no asi
para los cielos prolongados por no existir éstos en la primera serie.
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La observacién que los precios de Textiles van a la zaga de los pre-
cios mayoristas de Confecciones nos lleva a la eonclusién de que los
cambios de los precios se transmiten desde la. demanda final a las
materias primas.

SN UURS R
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