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Tenth (Revised) Edition, London. — George Routlege and Sons.
Ltd. 1939. _ o .

La décima edicién de este difundido tratado (traducido al 4rabe,
checo, alemin, holandés;.~japonés y turco), contiene todavia en su pré-
logo, estas palabras de Bacon: destinado a exeitar el juicio, brevemente,
mis bien que a informarlo tediosamente. Indudablémente que Dalton,
conferencista en la London School of Economies, logra su objeto, al
prescindir de abogar por una’ determinada politica prictica e indicar
s6lo lo que considera ‘‘algunas consideraciomes generales en las cuales
cualquier politica debe basarse. Los hechos en ¢l campo de las finanzas
piblicas’ se producen tan ripidamente —contintia— en los tiempos. pre-
sentes, que los estudios realistas pronto quedan fuera del tiempo, y las
formas que los problemas pricticos presentan, eambian constantemente.
Pero existen principios generales para los cuales ésto no es verdad. Su
ignorancia o su desecuido ha eausado, y todavia causa, graves dafios
econémicos en el mundo’’. Con estos propésitos prologd su primera,
edicion en el afio 1922 y no obstante los afios tranmseurridos, aquellas
palabras conservan la frescura de las primeras horas. El libro, més
bien .que como un tratado, impresiona como una monografia, y ésta
décima edicién que comentamos, sobre la base de las reformas genera-
les introducidas en la novena, aparecida en. 1935, es la expresién breve,
pero aguda, del pensamiento del autor, sobre la ecasi totalidad de los
aspectos que se desarrollan en los tratados ecldsicos; sélo que Dalton
deja a veces el campo meramente expositivo para asumir el tono polé-
mico, el cual es el acento predominante en cada frase, en cada pigina
de su tratado. Hacer una recapitulacién de un libro como éste es sies-
pre una tarea grata y mnovedosa. _ : . o

Las finanzas piblieas estdn situadas en los linderos, entre lo eco-
némico y lo politico, dice al comenzar el capitulo primero sobre la na-
turaleza de las Finanzas pihblicas y de los aspeetos que comprende 'su
estudio. En el capitulo segundo afirma el prinecipio de las ‘‘maximas
~ventajas- sociales’’ que comprenderian: 1°) La defensa de'la comuiii:
dad contra des¢rdenes internos y ataques extermos; 2°.) mejoras en la
produeeién; y 3°) mejoras en la distribucién. Para realizar tales pro-
positos, estd la fuente de los impuestos, pero su inversién justificars
su- existencia sélo en el caso en que, después de un.-balance, las ga-
nancias para la comunidad sean mayores que las pérdidas producidas
por el impuesto sobre la produceién y sobre la distribucién’ (efectos
sobre la capacidad. del trabajo y del ahorro; sobre los deseos de tra-
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»

bajar y de shorrar; sobre la distribucién de los reeursos entre dife-
rentes empleos y localidades, ete., ete.). ‘

Y después de hablar de las diferencias entre las finanzas pidblicas
y las privadas (Cap. 3°), entra en la parte 2° del libro a discutir la
fuente de los recursos piiblicos, las distinciones sobre las diferentes
clases de impuestos, las caracteristicas esenciales de un buen sistema
de impuestos, los problemas de la incidencia impositiva (donde la agu-
deza, en las demostraciones, es magistral) ,a lo largo de los capitulos 4
al 8 inclusive, llegando en el capitulo 9 a discutir el tema de la dis-
tribueién del fardo de los impuestos desde el punto de vista del prin-
cipio de equidad. Tres criterios de justicia distributiva enuncia: el del
costo del servicio, el de los beneficios de los. servicios, y el de la eca-
pacidad contributiva. Descartados’ los dos primeros que no resuelven
el fundamento de los impuestos, quedaria el tercero, el cual puede ser
interpretado segin los principios del sacrificio igual, saerificio propor-
cional, saerificio minimo, o bien por aquél de mo alterar la distribueién
dé las rentas mediante la imposicién. ‘‘Es importante afirmar que los
cuatro principios més arriba considerados, comunes a todos los - prin-
cipios de equidad, incluyendo el austero primcipio de ‘‘cada uno debe
pagar alguna cosa’’, son sélo motivos de opinién. A falta de una més
clara definicién de la equidad, més generalizada de la que ahora te-
nemos, no se puede demostrar que los principios sean equitativos, sino.
més bien que ciertas personas en determinadas circuzstancias piensan
de determinada manera. Y es un hecho de observacién comin que las
opiniones sobre tales cuestiones son muy variables. Se ha dicho con
verdad que las ideas corrientes sobre equidad generalmente no.van més
alld de ‘‘una ecomomia atemperada por el conservadorismo’’. Equidad,
muchas veces parece decir ‘‘no’’, y casi nunea ‘‘si’’; es una dama
esquiva, digna sélo para que la persigan ardientemente los fildsofos
o para que la cbserven cautelosamente los politicos... porque el bien-
estar econémico del pueblo depende, no solamente de las leyes impo-
sitivas sino de total sistema legal, ineluso las leyes sobre la propiedad,
contratos y legados’’.

¢Sostener que las leyes impositivas deben afectar igualmente las
satisfaceiones de las distintas personas y considerar al mismo tiempo
que el resto del sistema legal puede afectarlas muy desigualmente, pa-
rece muy arbitrario. Esta manera de argumentar desacredita el saeri-
ficio proporcional junto eon el saerificio igual. Es nentral en relacién
a las desigualdades constantes, y benevolentemente neutral frente al sa-
erificio minimo. Y, sin embargo, si miramos el problema de la distribu-
cién del fardo de los tributos desde el punto de vista, no de la equi-
dad sino de la economia, pisamos en tierra firme, y en consecuencia,
somos en filtima instancia -conducidos a conclusiones menos simples en
la forma, de las proporcionadas por la equidad. Se ha argumentado
en el capitulo 2°. de este libro que cualquier sistema de finanzas pé-
blicas deberia ser concebido simplemente con miras al méximo de ven-
tajas sociales en sus aspectos generales, y en consecuencia se desprende
que todo sistema .impositivo; como- parte-de todo el-sistema,- deberia
ser eonsiderado con el mismo objeto’’. : :

Planteado el problema en estos términos, sin duda alguna que las
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¢omplicacionés surgen al substituirse las férmulas a las cuales esta-
bamos habituados, por los céleulos que el gobernante debe estar obli-
gado a realizar toda vez que tenga que resolver el problema de los
recursos y de los gastos segln el principio de las ‘‘méiximas ventajas
sociales’’ que deben resolverse segiin tres bfisquedas prineipales: la se-
guridad interna y externa del pais, las mejoras en la produccién y las
mejoras en la .distribucién. Dalton piensa segin un dicho griego, que
no son-las -6osas fééjleg sino las difieiles las que son hermosas, admi-
tiendo por adelantado “‘que mo sélo el hombre de ciencia sino el gober-
nante, se enfrentarin con problemas que escapan a veces de la 6rbita -
de todo  examern, Porque el prineipio de las méximas ventajas sociales
no es en su esquema una frase vaga y sin sentido, sino que él estd
determinado como el resultado, caso por caso, de las- pérdidas o ga-
nancias para la comunidad, en la adopeidén y eleccién de un procedi-
miento frente a otros con los cuales ha sido previamente ecomparado.

Los efectos de los impuestos en la produccién, pueden ser estu- -
diados desde tres puntos de vista: efectos en la produccién, en la dis-
tribueién y otros efectos. El primero, a su vez, comprendeiia los efee-
tos sobre la capacidad de trabajo y de ahorro; sobre los deseos de
trabajar y ahorrar; efectos indirectos sobre la capacidad y el deseo
de trabajar y ah011a1, ya que el traslado del uso del recurso de un
empleo a otro o de un lugar a otro lugar, producird efectos mdneetos
de esta naturaleza.

Todo impuesto que reduzea la capacidad pelsonal de trabajo, re-
ducird también su eficiencia y no es cierto que siempre el ahorro cons-
tituya adiciomes al.capital y que el gasto no, porque capital en un sen-
tido amplio incluye a los seres humanos tanto como a los equipos ma-
teriales. Gastar mucho en ayuda o sostén de los pobres es acrecentar
la eficiencia- del capltal humano.. Mucho consumo, en suma, és real-
mente a veces inversién. Por otra parte, mucho ahorro, particularmente
en tiempos de depresién comercial, mo es un agregado al capital ma-
terial, porque no es éste el camino de una inversién. Dalton distingue
también los efectos de las diferentes especies de impuestos y resu-
miendo sus conclusiones en este capitulo, afirma que en las modernas
comunidades es imposible establecer pesados impuestos sin causar al-
gunos” dafios sobre la produccidn; la magnitud de ellos dependeri de
la clase del impuesto y de la clase de contribuyentes. Si lo que se ob-
tiene por impuestos se malgasta sin contribuir en nada al bienestar
econémico, entonces todo dafio en la produecién ejercitado por los im-
puestos serd una pérdida econémiea, pero si esos impuestos son pru-
dentemente empleados, el estimulo para la produccién debido al gasto
_piiblico, puede ser més fuerte que el dafio producido por los impuestos.

Es, en resumen, el examen del problema del recurso en funcién de
las influencias del gasto phblico que se complementan e interinfluen-
cian en una razén -de dependencia mutua.

En cuanto a los efectos de los impuestos en la distribueién, Dalton |
es partidario de la progresividad de la alicuota de los impuestos que :

_ pueden reducir las disigualdades de las rentas. La distribucién ideal,
desde el punto de vista econémico, seria la que produce el méiximo de
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bienestar econérmico.: Este ideal, no es por lo tanto, una absoluta ignai
dlstnbucmn, sino" una : dJstnbucmn de acuerdo a las necesidades,- o- ed
otras palabras, de’ acue1do a la ea.pacldad de hacer buen uso de’ las
rentas.’ B
- . Bmn plesencla, sin embargo, de la gran desigualdad de las 1entas,
que ‘prevalece-en la mayor parte de las modernas comunidades, es rai
zonable que’ toda practicable reduccién de las de51gua1dades, dé una
aplo\:lmacxon a’ la.“dlstnbucmn 1deal

Despues de’ pasa1 “en’ revista en el Cap: XTI otros efectos de la
" imposieién,’ discute én’iha nota el principio de capamdad contributiva
‘i frase un’ ‘pero’ coneepeién eonfusa’’. El principio de capacldad
contribufivi en sentido” absoluto ‘deberia- ser desterrado de toda seria
discusién ~sobre finanzas™ pdblicas; es un mito —afirma— apto “solo
para-engendiar errores, mientras que el prineipio de capacidad contri-
butiva en"sentido rélativo, es decir-en funeién con la politica del gasto
: pu’bhco “y de las ventajas que los particulares o los grupos o las clases
obtienen de &l, es una 1ea11dad que puede muy blen ser expresada en
otlos telmmos . .
“Resume ‘en el Cap. XIT su oplmon sobre el sistema impositivo des-
deel. punto de vista de la ecomomia y sostiene que se puede en verdad
contmual afnmando que la imposicién puede distribuirse de acnerdo
al- prineipio”- de -la  capacidad de pago,  pero interpretado més amplia-
mente, midiendo la relativa capacidad individual por los efectos rela-
tivos- dé “sus ‘pagos mno sélo sobre la distribucién sino sobre la produe-
€i6n- y -afin- sobré el total biemestar econémico de la comunidad. Asi
15" capacidad de A ‘comparada con la de B, para pagar una detelmlnada
shina bajo ‘tal sistema,  depende de la pérdida econdmica relativa resul-
tante” de los” pagos en los dos casos, teniendo en cuenta no sélo la péf—
dida dirvectd’ del bienéstar econémico 'de A y B respectivamente, sino
tamblen la pérdida o la gapancia indirecta de los otros.
" Pero Ta_conclusién pnnclpal que deduce de los tres capitulos ante-
Fiores es que mo’ hay razén en términos de economia, para que todos o
12 mayoria de los miémbrgs -de la comunidad, én que las glandes des'
lgualdades de las rentas plevalece, contubuyan a la imposieidn,

Vamos ‘Tés blen, afnma, hacia la doctrina del minimo sac11f1c10,
con sus amphas exenciones. para los sectores pobres de la comunidad 'y
las escalas p10g1eslvas ‘para el rico. Pero esta -doctrina para Daltoh,
debe ser mterpletada mis ampliamente por la eeonomla, més bien que
por la equidad, comb para SIgmﬁcal sacrificios minimos a - la larga;
cuando todos los efectos econémicos, mcluldos los efectos para la pm'
duceién, hayan sido tomados en cuenta. <

Y esto, para él, és tanto como el principio del maximo de vental
jas sociales sobre el cual los dltimos tres capitulos han hecho luz so-
bre sus aplicaciones pricticas. Termina la segunda parte del libro econ
el estudio de las otras entradas estatales, reeursos derivados del pa-
tr¥imonio’ del” Estado, -de emplesas pubhcas, o denvados «de la emisién
de " papel ‘moneda. o

La tercera parte .del libro estd destinada a los gastos piblicos.
Dalton, a diferencia de la casi mayor parte de los tedricos de las fi-
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aanzas, desarrolla en forma original la"teoria de los gastos Ppiblicos.’y
los efectos de los gastos sobre la economid piblica-e individual en rélacién
con la teoria de los recursos estatales. Es de hacer notar que el mismo
método adoptado en el estudio de los efectos econémicos de los recur-
sos, se aplica en el desarrollo de la teoria del gasto piblico, adquiriendo
el tratado de Dalton, por este solo hecho, un caricter- de originalidad
acentuada.

Aspecto inexplorado es éste y en el que sélo se encuentlan algunas
poecas referencias tedricas y que hoy debe merecer la especial atencién
de los estudiosos, los que deberdn liberarse del error comdn a los an-
tiguos financistas, de juzgar el mérito de los gastos o de pretender en-
derezar la condueta ‘del Estado en materia de gastos pub]icos, porque
-estos problemas excederian la tarea del financista y serian mconcluyen-
tes cientificamente hablando.

La tltima parte del libro estd destinada al estudm ‘de las deudas
‘pliblicas, sus caracteristicas generales, el peso de las.mismas, su pago
‘o -repudiacién, los problemas de la conversién y amortizacién y, por dl-
timo, un ecapitulo especial y fmal destmado al estudio del equilibrio del
presupuesto

Desde nuestro punto ‘de’ wsta, solo una critica podriamos hacer al
libro. de Dalton en sus lineas generales, aunque a veces nos parece mJusto
‘imputar al autor uma posicién que "no aparece estrictamente clara .y
que mnosotros podriamos achacazle para brindarnes la oportunidad: de
una posicién eritica; mnos referimos a la interpretacién, exclusivamente
‘econémiea, de los fenémenos fmanclelos a los fines de deferminar la ley
‘de su equilibrio.

" El fenémeno. fmanclelo 1no. es un pmo fenbémeno econdmico, aunque
ambos se desenvuelvan -bajo. el 1mpulso de idénticas fuerzas, ba;;o las
mismas. condiciones. y con los mismos -elementos.

Los fendmenos de riquezas comunes se producen bago el impulso
.de estimulos, intereses y- finalidades diferentes. Lios sujetos diversos
.(en un ecaso el Estado, en el otro los particulares) econ las facultades
.del f‘imperium’’ econsustaneiales al primero- (poder de gobernar o de
disponer), hace que las elecciones no sean libres, sino coactivas, y.que
el caleulo entre sacrificios y provechos resulte la mayoria de las veces
nodificado por la subordinacién del mismo a los fines politicos -del le-
‘gislador. Ahora bien, el estudio de las modificaciones de los cilculos
‘econémicos y sus efectos en el campo de la economia financiera y en el
‘de los particulares (producecién, distribucién, otros efectos, en la ter-
‘minologia de Dalton), puede -servirnos para tratar de indagar o de
enunciar una ley o leyes a las cuales el gasto y el recurso pubhcos ‘pu-
‘dieran responder, k . -

Los méritos de este tratado son innumerables, ademéis del emto lo
grado en las sintesis tan felices, de las que también puede enorgulle-
cerse un tratado destinado a estudiantes y a estudiosos. Léstima grande
.que hasta la fecha no se lo hayft vertido al espafiol.

GUILLERM 0 4AH UM ADA,
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Agusrin Disz Biarer. — Fundamentos humanos y juridicos del Estado
Corporativo, — Cérdoba, 1939.

Se trata de una disertacién del autor en el acto académico reali-
zado en el salén de grados de la Universidad Nacional de Cérdoba; al
recibir el titulo de Doctor en Derecho y Ciencias Sociales. )

Afirma el autor que ‘‘para establecer un régimen politico-social
que asegure el bien individual y el bien comin, es necesario abandonar’
definitivamente los prineipios del positivismo politico —en sus varias
formas— que, desvineulando al hombre del orden universal, privé a
nuestra ciencia del derecho de sus fuentes metafisicas, deJandola redu-
ecida-a un sistema - de normas-reglamentarias extrafias a- los atributos
y al fin del hombre, por lo que no pudo proporcionar mas la base de
un régimen de justicia soeial’’ (pigs. 9-10).

En conformidad con cuanto afirma Maritain en su obra ‘‘Para una

filosofia de la personalidad humana’’, ‘es un error creer —eseribe  Diaz
Bialet— que se pueda desvincular al hombre del plano ontolégico, que
expliea lo psicoldgico, y especificar una persona con la inteligencia y la
voluntad, auténomas de un orden y un fin. Propiamente la inteligencia
v la voluntad son elementos de la persona, concehida como ‘‘la subsis-
teneia de un espiritu_encarnado que le comunica su existencia y su sub-
sistencia al cuerpo que anima; propiedad metafisica en virtud de la cual
una naturaleza es un sistema centrado sobre si, para_existir y para
obrar’’ (Maritain, obra citada, pig. 139).
’ La conclusién del aufor, en lo que se refiere a la ciencia del dere-
cho, es la siguiente: ¢‘la ciencia del derecho es una ciencia subalternada
con la metafisica y prictica en el noble sentido de la palabra. Su com-
‘prensién no se reduce a las relaciones definidas por la justicia conmu-
tativa —vrelacién de hombre a hombre—, sino también a las que com-
prende la justicia distributiva y social, ya que el acto justo, para serlo
realmente, adn el individual, debe ser conforme con el bien comin. En-
tendida asi la ciencia del derecho, comprendemos eémo puede proporeio-
nar al orden politico los principios fundamentales de su estructura. Su
:objeto propio es, lo que decimos con Renard, el de armonizar la perso- -
1 Adad y la sociabilidad, la libertad y la diseiplina’’ (pdg. 20).

Los conceptos expuestos merecen una atenta consideracién. Como
1o he afirmado muchas veces, tratando de demostrarlo, todavia la ciencia
de la economia debe deduecir sus teoremas de principios superiores a los
de la tradicional psicologia individualista y materialistd, debe trazar los
caracteres y describir las aplicaeiones de una ‘‘utilidad objetiva’’ que
represente la coneiliacién, o, mejor dicho, la compenetracién del interés
individual con el interés soecial.

La organizacién corporativa del Estado seria, segin Diaz Bialet,
la forma politica méas apta para realizar los verdaderos fines del hom-
bre. ‘¢ Anterior y més excelente que la libertad; es el orden universal
que termina en el fin dltimo del hombre y que fija el lnmte legxnmo
-de las opciones y procura el hien individual -y comin’’,

‘Bl orden corporativo-no admite la distincién necesaria de las per-
sonas en la unidad del organismo, y la distineién de los organismos ele-
mentales .con los organismos superiores’’ (pdg. 38).
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Alguna de las afirmaciones contenidas en este emsayo necesitarian
ser aclaradas y completadas. Es dable admitir, por ejemplo, que el orden
universal es anterior a la libertad, pero ello no excliuye que se considere
a la libertad como un bien que no es posible suprimir ni substituir, y
que se recomozean sus conquistas en el orden moral, juridico y soeial;
ellas aparecian como indestructibles, pero en estos dltimos tiempos han
sido eonculeadas, con grave peligro para la civilizaeién. .

Existe un derecho natural cuyos prineipios no pueden ser violados
impunemente, sino que constituyen el fundamento de todo régimen po-
litico y juridieo.- Ahora biem, el corporativismo, para no caer en el es-
tatismo y en ‘el absolutismo —Ilos que representan su mds abierta mnega-
cibn— debe establecer tales prineipios y aplicarlos con toda fidelidad,

ya sea en el eampo juridico eomo en el econémico. -

En substancia, la persona, con sus derechos intangibles, estd en la
base de la sociedad. Solamente cuando se tenga presente y se desarrolle,
en forma apropiada, este punto esencial, podri realizarse un verdadero
régimen corporativo; en caso contrario se tendrd tan sélo una palida
sombre de este régimen ‘‘ombra vana fuor- che nell’aspétto”’ (Dante,
Purgatorio, 1. II, v. 79). S
", Lo gque precede tiene su légica aplicacitn a la economia: ésta, en
un sistema corporative fiel a sus prineipios, no puéde ser confundida con
una economia -estatista.—y, sin embargo, existe esta confusién— sino
que debe asegurar la espontaneidad de las iniciativas individuales y de
los gripos, ademds ‘de la libertad de los sindicatos profesionales: erite-
rios éstod inmutables y tundamentales del sistema corporativo.

La economia corporativa deberd acoger aquellos principios econd-
micos que, a través de la experiencia, han resultado sanos y feeundos,
mientras, por otra parte, no deberd repetir viejos experimentos mercan-
tilistas ,0 de otra especie, condenados por la historia. En efecto, la eco-
nomia corporativa ha de ser concebida como una economia perfeceio-
nada en la teoria y en la prictiea, y no como el restablecimiento de vie-
jos errores, hoy més funestos que en el pasado.

No quiero afirmar que tales consideraciones estén en oposicién eon
las ideas del autor; sin embargo, frente a la triste realidad contem-
pordnea, es necesario que estos conceptos sean desarrollados ampliamen-
te, a fin de que no parezea que la doctrina corporativa apruebe -expe-
rimentos decididamente contrarios a sus prineipios, y para que no se
nieguen las efectivas conquistas de un periodo histérico, sin duda su-
perable, pero cuyos indiscutibles méritos han de ser reconocidos.

El corporativismo podrd ser actuado, en todos sus campos, solamente
cuando los Estados cimenten su -propia politica sobre los principios
fundamentales de la insuperable filosofia aristotélica, segin la cual la
politica es la ciencia constructiva que apliea las normas de la Etica al
orden social. S

GINO ARIAS.
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Mauricio E. GREFFIER,. — T¥éenica Contable, — Libreria y Eéhtona.l
Rl Ateneo ’. Buenos Aires, 1940. PAags. 227.

La ensefianza de la contabilidad, en nuestro pais, adolece del grave
mal de estar atrasada eon respecto a la prictica -que se aplica en los
negocios de alguna significacién. El alumno sale conociendo los mé--
todos y libros ya arcaieos, que tenian su aplicacién en otros tiempos;
‘métodos y libros que han sido abandonados porque el ntmo, volumen
y complejidad de los megocios actuales.exigen otros-.que renan: las con-
diciones de ser analiticos, rdpidos y exactos; y el egresado se encuen-
tra ante algo nuevo, que desconoce en absoluto, —libros tabulados, pla-
nillas, fichas, méquinas, ete—, para cuyo maneJo de poeo le smen los
conoeimientos adquiridoes. .

_- Felizmente se nota una reaccién en -los métodos de ensefianza. Con
la creacién de los ‘‘Escritorios Modelos’’ se ha dado un gran paso para
introdueir el estudio y la préctica de los modernos sistemas de conta-
bilidad, poniendo en condiciones a los estudiantes de “enfremtarse a la
realidad y de desenvolverse sin  tropiezos.

Pero la bibliografia necesaria para el estudio es escasa y en gran
parte no llena los requisitos indispensables, ya por su teenicismo, solo
accesible a los expertes, o por su extensién,.solo a los que a su estudio
exclusivo se-dedican.

La obra que encabeza este comentario- viene a llenar en parte ese
vacio, por su presentacidn, distribucién de materias, claridad, sencillez,
profundidad y extensién medidas, condiciones éstas que la hacen un
valioso auxiliar para los profesores y una fuente apta para los alummos,

Trata de la orgafizacién de empresas, presentando primero a la
Empresa 'y su Organizacién, dando ligeras ideas de caricter econdmico,
ya que en un texto de su naturaleza no corresponden otras, para entrar
de lleno 2 la teorfa del control que desarrolla en forma medida a la
capacidad de aquellos a girienes estid dedicado.

Trata luego del Capital bajo el aspecto contable y de la propor-
cionalidad entre ‘‘fijo’’ y ‘‘circulante’’, sacando conclusiones que, por
lo generales, pieden ser ob;]eto de eriticas frente a cada caso particular:

Presenta engeguida a la Contabilidad en geueral y en eapitulos
sueesivos la que corlesponde a los distintos departamentos, conjuntamen-
te con su organizacién. Los departamentos tratados son: Compras, Ven-
~ tas, Almacenes, Envases, Expedicién, Fabricacién, Tesoreria y Conta-
duria. Al final del texto tieme 37 modelos de los distintos libros, pla-
nillas,” talonaries,- fichas, ete., "y presenta, por iltimo, 21 -diagramas muy
clatos de los movimientos de las operaciones y sus registros.

Con este texto, Greffier aumenta su contribucién a la ensefianza
y consigue la finalidad que se ha propuesto: poner en manos de los
estudiantes una obra que les permitirA desenvolverse con éxito em su
profesién de peritos contables. .

R, CARRANZA PEREZ.
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- Mascr GUGLIELMO. — Corso. di Scienza delle Finanze e Diritto Finan-

ziario. 3ra. vistampa. 1939. Roma. Soe. Ed. del ‘‘Foro Ttaliano ’j‘,
727 pégs. - . i : S

La tercera . edicién del Curso de Ciencias de las Finanzas® y ‘Derecho
Finaneiero del Profesor ord. de Finanzas en la R, Universidad de Roma,
‘Prof. Guglielmo Masei, claro y- preciso, adolece; sin embargo, a nuestro
juicio, de -dos defectos: la ausencia de referencias bibliogrifieas, por
.una parte, y el poeo o mingin desarrollo de la teoria de los gastos pi-
‘blicos, que se mencionan de paso en la primera parte, Cap. IV, al ha-
blar del presupuesto. Por lo demds, este tratado responde, como_es sa-
bido, a los lineamientos clasicos 'y en &l es posible encontrar siempre
una respuesta a cuaquier-tema que pueda ser objeto de la euriosidad
del lector. - - : :

" No és posible en el breve anilisis de unas notas bibliogrificas, de
un libro que ya tiene su tercera edicién, comentar su contenido, ni ha-
cer otra cosa que referencias superficiales sobre lo que en 4l se trata.
Por eso hemos preferido comenzar por lo més ‘breve, por lo_que-anota-
mos eomo sus defectos, para justificar en cierta manera nuestro silen-
cio - sobre los méritos de este-tratado que satisface ampliamente al es-
tudioso, -y quizd con exceso, las exigencias de la citedra.universitaria.

En la primera parte, a manera de introduccién, se discuten los con-
eeptos: sobre las ciencias de las Finanzas y, en general, temas de ‘eco-
nomia - financiera, derecho finaneiero y disciplinas afines. Luego ex-
pone con amplitud las prineipales doctrinas sobre la naturaleza y sobre
los caracteres del fenémeno financiero (teorias del consumo; del cam-
bio; de la productividad y reproductividad; del. Estado monopolista y
cooperativo; del principio de la utilidad -marginal y teorfa politica y
social de las finanzas). Sintetiza luego su pensamiento en sus eonclu-
siones  generales. diciendo que si ‘‘con todo es cierto, y en los limites
en que es cierto, que la actividad finaneiera estd dominada por los fines

. ¥ por las mecesidades de las clases dirigentes y de sus clientelas, es
todavia evidente que una cosa es ver cémo estos.fines y necesidades se
forman y efmo se sobreponen a aquéllos™de las clases dominadas, y otra:
cosa es comprobar cémo la riqueza disponible, distribuida segfin una
cierta curva, se aplica al logro de aquellos fines y a la satisfaceién de.
aquellas necesidades, segfin un eriterio de méxima econveniencia y de
mejor utilizacidn’’.

‘“8e pasa de tal modo del momento politico al momento eecondmico
de las Finanzas’’ continfia afirmando, ya que con una cantidad limitada
de bienes hay que hacer frente a necesidades que crecen ilimitadamente,
después de haber resuelto el problema de las elecciones,. de.los. costos
y de los provechos; es deeir, que se trataria segin Masei, de un pro-

" blema econdmico. Antes de seguir mis adelante, queremos, sin embargo,
Tecalear nuestra posicién eritica sobre esta - particular cuestién. El pro-
“blema, para mosotros, continfia siendo politico en el sentido de que si
es evidente que la materia de la dctividad financiera es econdmica por
su mnaturaleza, es politica por sus fines, ya que el cdleulo hedénico en-
tre sacrificio y provecho es siempre modificado por otres elementos que
no son los que hasta ahora eonocemos como exelusivamente econdmicos.
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La ley del reparto de los gastos piblicos podria ser enunciada diciendo,
que la reparticién de la entrada piblica total debe producirse de un
modo.tal como para que la relacién de la- ofelimidad elemental, con el
costo, sea la misma para cada una de las partes en que la entrada total
serd subdivida; es decir, que la ofelimidad elemental ponderada serd la

misma para cada gasto piblico.

Pero ya sabemos que esta ley nunca se cumple por el predominio
creciente de intereses (regionales, profesionales, de grupos, de clases,
ete.) en un momento dado, y que el coheurso, competencia y puja de las.
necesidades, no se realiza ampliamente como para que el .gobernante
pueda apreciarlas y satisfacerlas segiin un ‘grado exaustivo de intensi-
dad y en igual grado que a ldas demés necesidades que.en un orden li-

‘mitado se satisfacen anualmente en un presupuesto estatal.

Si el problema de las necesidades y sus satisfacciones no puede,
te6rieamente, ser Tesuelto, menos lo serd en el ‘campo de la realidad
en que ellas son satisfechas segtin los criterios de las clases gobernan-
tes que pueden responder a intereses variables o crear servicios anti-
econémicos, por error, en el sentido en que esos servicios no son reque-
ridos por el mercado consumidor. Tanto en aquéllos casos como en éstos,
se viola ley ley a la cual deben responder los gastos piblicos, y una cosa
es una tendencia, una aspiracién, un norte que debe guiar al gobernante
y mas que eso, una coincidencia matemética entre las necesidades y sus
satisfacciones para que el fin econémico se _realicg, y otra la politica
real con sus eféetos perniciosos o tdtiles (en el campo del trabajo, del .
ahorro; de la distribucién) actuada a través de la corriénte de influen-
cias reciprocas infinitas entre el recurso y el gasto piiblico.

1 mismo Masei, en la pag. 229, al resumir sus conclusiones sobre
el tema de la reparticién de los impuestos (alicupta proporcional o pro-
gresivo), dice: ‘‘Ninguno de los principios examinados (prestacién o
contraprestacién, sacrificio igunal, minimo o proporeional, capacidad con-
tributiva, utilidad marginal) nos d& un eriterio seguro de decisién y de
eleceién entre la proporcionalidad y la progresividad y menos entre las
posibles infinitas escalas de progresividad... En materia. de reparto
tributario, por el -conmtrario, adn admitiendo la legitimidad de la hipd-
tesis hedéniea - individualista, o, en una palabra, econémica stricto sensu,
debemos todavia persuadirnos de que aquellas hipétesis, son inconelu-
yentes, no determinan el problema, no lo vesuelven... los individuos mo
son libres de comprar o no comprar la cantidad que les ‘agrada de los
servicios piiblicos, sino que son constrefidos a usarlos en la medida re-
querida por el Estado y también a pagarlos en la medida determinada
por el Estado... Tales hipétesis (las de fundar la progresividad de las
alicuotas en la relacién de decrecimiento de la utilidad en funcién del
rédito) son psicoldgieas, no econdmicas. .. El problema es, pues, de na-
turaleza politica y mo tiene nada que ver con la curva de utilidad de
los particulaves porque estamos fuera del eampo de las elecciones de los
partieulares. El politico, no sélo determina desde su punto de vista las
condiciones a las cuales entiénde vineular la solucién del problema, sino
que decide, con juieio sintético, cual solueién, mejor o menos imperfecta,
satisface a la susodicha condicién... jPor qué se adopta el prinecipio
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del saerificio proporcional? Porque eso parece conformar un, eriterio de
igualdad con el eual la conciencia piblica se tranquiliza y que el legis-
lador puede acoger. Los.fundamentos del impuesto progresivo estdn en
suma, en conceptos de igualdad,-de justicia, de deber, dentro de las exi-
gencias de la conciencia colectiva, o sea, que solo pueden ser valoradas
por un juicio sintético de naturaleza politica. Juicio que variard, na-
turalmente, en el tiempo y en el espacio, segin las tendencias preva-
lentes, segn las valoraciones que el Estado decidird, interpretando la
conciencia colectiva... La economia no tiene nada que decir sobre la
reparticion del impuesto desde que la ciencia econémieca se entiende que
es un tejido de razonamientos y de proposiciones, que parten de la
premisa de’ que los individuos tienden a repartir los medios limitados
de que disponen para la satisfaccién de las necesidades, para rvealizar
cada una su propioc miximo de utilidad individualmente. ...Que de he-
cho el problema financiero ineluya un problema propiamenté econémico,
no es posible negarlo cuando se piemsa que $e trata siempre de fines
(ptblicos) a lograrse con medios limitados y de uso alternativo, los
cuales, si se destinan a algunos fines, son por eso mismo sustraidos a
otros (privados). Estamos siempre sobre el terremno de los costos y pro-
vechos, en una palabra, de eleceidn, que es el terremo propio de la eco-
nomia, pero. necesitamos no olvidar que las finanzas son la economia
colectiva, piblica, y que las eleceiones decisivas no son aquellas libre-
mente realizadas por los individuos~sino aquéllas decididas por el 6r-
gano -piblico, e impuestas, cuando sea necesario, a los individuos’’.

““...el juicio de conveniencia de que més arriba se habla es nece-

sariamente un juicio entretejido y en definitiva constituido de elemen-
tos politicos’’. T h ’

Hemos abusado largamente de estas citas del mismo Masci no sélo
porque las hacemos nuestras en la posicién ecritica que habiamo adop-
tado, sino porque ellas tienden también a aclarar las propias palabras
del antor cuando le atribuiamos la tesis de la determinacién econémica
de los fenémenos financieros, ya que el ‘‘ideal (L’optimun) financiero
estd ligado a la posibilidad de igualar el margen de utilidad colectiva
proporeionada por los servicios piblicos y los costos eolectivos represen-
tados por las renuncias a determinadas satisfacciones de necesidades
privadas, valoradas, bien entendido, tales renuncias, desde el punto de
vista colectivo y social’’ segiin lo afirma el mismo Masci.

Bs decir, que el problema seria politico en sus determinaciones fi-
nales, expresando la ley del reparto de los gastos una aspiracién, una
‘conducta, un ideal forma de reparticién hacia la cual la conducta del
gobernante deberia tender. ]

La primera parte del libro termina con el capitulo destinado al pre-
supuesto. La segunda comprende el estudio de las entradas originarias
del .patrimonio, de las empresas piblicas, de las contribuciones especia-
les, de los precios (casi-privados, pidblicos y politicos) y de las tasas.
La tercera esti dedicada al estudio del impuesto en generzl. veparti-
cién, efectos econdmicos, los principios administrativos del .impuesto y
la evolucién histérica de los sistemas tributarigs. La eunarta, quinta y
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sexta parte estdn dedicadas al estudio particular de los diferentes im-
puestos (directos, contribucién ‘territorial, sobre los edificios, sobre las
rentas ‘industriales, sobre las rentas en general, sobre el -patrimonio, so-
bre las transferencias de riquéza —gratuitas y honerosas—; impuestos
sobre los bienes de las manos muertas, sobre los consumos, -sobre las
ventas y por filtimo, los impuestos de aduana). La séptima parte com-
prende el estudio de las finanzas extraordinarias (rentas del dominio,
tesoro piblico, impuestos extraordinarios y deuda péblica con los pro-
cedimientos de amortizaeién y econversién). . -

La dltima parte de este importante tratado estudia las finanzas de
los entes sindicales - corporativos y los de los entes loecales (recursos y
gastos) . : o :

El ¢“Corso’’ del Prof. Masei, casi completo en su contenido, se hace
a la vez interesante por las elaboraciones teéricas que aleanzan un gra-
do-dé elaridad y sencillez propio solo de los maestros y de, los buenos
tratados sobre la materia. Es por ello que no dudamos en recomendarlo.

Ty

"GUILLERMO AHUMADA.

ANTONIO GRAZIADEL — Il risparmio e Uinteresse nella grande industria
bancaria. — Milan,.1939, ed. Bocea.

Este libro es el fruto de largas mvestigaciones sobre los problemas
fundamentales del ahorro, del interés y, en general, de la economia ban-
caria contemporinea, L o ) . )

Graziadei hace un examen critico profundo de las doctrinas mds
recientes, como la de Keynes, contribuyendo valiosamente a "la solucidn
‘de vitales problemas econdmicos. NG es posible compendiar en este breve
andlisis toda la -obra de Graziadei; mnos limitaremos, pues, a considerar
‘algunos puntos de especial importaneia. .

El autor advierte que en su estudio anterior (‘‘Il capitale e 'in-
teressé’’ — Paris, 1935) habia examinado tan sélo aquellas formas de
ahorro, que se presentan en la hipdtesis de que se mantenga constante
el nivel general de los precios, ‘‘ Admitiendo la immovilidad de este mi-
vel, €l ahorro no puede efectuarse mis que por la aceidn de cada indi-
viduo y de cada empresa. El individuo gque goza de un determinado
rédito monetario y tiene un cierto grade de previsién, indudablemente
realizard un ahoiro, por cuanto no quiere consumir de inmediato todo .
su rédito’’ (pig. 1).
~ Del mismo modo tiene lugar el ahorro en las empresas, cuando,

. por ejemplo, una.sociedad andnima,. al terminar. el afio, distribuye entre .
los accionistas solamente una parte de las utilidades de que dispone.

Hasta hace poco los economistas se han ocupado easi exclusiva-
mente de esta forma de ahorro libre y voluntario; pero en estos dlti-
mos tiempos han estudiado .el fenémeno del- movimiento.del ahorro re-
Jaciondandolo con la variacién del mivel de los precios, En el caso en
que disminuya el nivel general de los precios, la situacidn ‘serd andloga
‘s la que tendria lugar si a esa disminucién correspondiese un aumento
proporcional en el rédito monetario de quienes forman la colectividad.
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Graziadei se -propome-estudiar el fengmeno opuesto, es decir, el mo-.’
vimiento del ahorro que-sigue al aumento del nivel de los precios. IS
esta la mecesaria premisa de la conmocida teoria del ‘‘ahorto coactivo?’,
por oposicién al ahorre voluntario y libre, la que fué desarrollada por
Robertson, Keynes, Hayek, Hawtrey, Schumpeter y otros més. Nos per-
mitimes agregar el nombre del prof. Galli, cuyo reciente escrito sobre
‘‘La doetrina .del ahorro coactivo’’ aparecié en la ‘‘Revista de econo-
mia politica’’,. Tucumén, setiembre de 1939, Vol. 1, N°. 1. Segtn ob-
serva justamente Galli, los primeros esbozos de la doctrina del ahorro
coactivo fueron trazados por Cantillon, Bentham, Thornton, Mill y
Malthus.. . . T Lo

Graziadel pone de relieve las profundas diferencias que existen en:
tre el ahorro voluntario y el coaetivo. En el caso del dltimo, los bancos
erean un determinado poder adquisitivo, mereed al cual se eleva el ni-
vel de los precios, y, por lo tanto, se realiza un menor consumo y un
ahorro- coactivo. Las diferencias entre el mecanismo del ahorro libre-y
del ahorro coactivo —como hien dice Graziadei— son prineipalmente
las siguientes: ‘‘En el primer caso se pasa del ahoiro al poder adqui:
sitivo;. en el segundo, del poder de adquisicién al-ahorro. En el primet
caso la abstencién del’eonsumo.es.libre, puesto que depende de la vo-
lintad de quien, provisto de un ecierto rédito, realiza el ahorro; en el
segundo caso: es obligatoria, por cuanto depende de la accién que sobre
los precios. ejercen. los -medios -de pago ‘‘ereados’?’, por decirlo.asi, por
los baneos, en favor de los empresarios. Y, por fin, en el primer ecaso,
los empresarios obtiemen los capitales por obra de los que ahorran y
-dentro de los limites de esta obra, permaneciendo constante el nivel ge:
neral de los precios; al paso que en el segundo caso los capitales llegan
hasta los empresarios como consecuencia del alza de los precios, o sea
por una disminucién del poder de adquisicién de la moneda, que los con-
sumidores estdn obligados a soportar, debido a la accién de los. baneos.
‘Este movimiento de los capitales hacia los empresarios, no encuentra
més limites que los fijados por las leyes de la cireulacién y por los
prineipios de la téenica bancaria que gobiernan la mencionada aceién
de los bancos’’ (pégs. 6-7). - : ) :

Por nuestra parte observamos que la teoria, tan seductora, del
‘“ahorro coactivo’’, aunque fuera irrefutable en lo que se refiere g
si meecanismo, refleja una particular situacién econdmica y, especial-
mente, la actual tendencia de algunos paises ultracapitalistas a dar un
alcance exagerado a la capacidad de extensién del . crédito, a fin de
llevar hasta el limite méximo el desarrollo de la producecién. Las con-
secuencias de esta posicién mno son siempre ventajosas, desde el punto
de vista de la wiilidad objetiva; existe, por ejemplo, el peligro de una
inflacién erediticia —el cual no es menos grave que el de la inflacién
monetaria propiamente dicha— que ha tenido una influencia tan grande
sobre la -dltima crisis norteamericana. . : ) AR

Graziadei expone lo que é1 llamia.los errores de la teoria del ahorro
coactivo, haciendo notar que esta’ doctrina —aulique su mecanismo fue:
ra’ inobjetable— descnida~un’ punto fundamental; en éféeto, sus auto-
res afirman que a todo desarrollo de.la organizacidn productiva corres
ponde er novo un aumento proporcional ‘de las instalaciones indusfria-
les. ¢‘Semejante visién-estd demasiado-lejos-de-la.vealidad-en aquellos
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-paises que han aleanzado unegrado suficiente de progreso econdmico.
En ellos 1a potencialidad productiva es tan supenor a la potencialidad
de consumo —Ila-cual, en- la presente organizacién social resulta de los.
réditos monetarios de las diversas clases de la poblacién— que, adn
en los momentos més favorables, existe una notable cantidad de insta-
laciones inutilizadas’’ (pdg. 9). Esta observacién es muy acertada, 'y
contnbuye a demostrar que, mmchas veces, la creacién del erédito ban-
_eario no conesponde ‘a una necesidad efectiva de la ploduccmn, sino
que deriva —como hemos dicho— dé la tendencia de algunos palses a
volver cada vez mds intenso el movimiento de la actividad econémica,
sin tener en cuenta las consecuencias definitivas que de ello pueden
surgir. -
La premlsa. fundada en los hechos de que parte la teoria del ahono
coactivo es indiseutible. En el sistema bancario actual tiende a dismi-
nuir cada vez mas la relacién existente entre las relaciomes de los ban-
cos y sus fondos de reserva, Graziadei transeribe, a este respecto, las
cifras dadas por Moulton en su libro sobre ‘‘La Formacién del Capital’’,
las que se refieren a los Estados Unidos durante el periodo 1864 -1933.
Segin tales cifras, sumando los depésitos y los billetes en eirculacién,
y estableciendo la relacién entre las sumas de los dos primeros y el
monto de las reservas, resulta que la relacién es de cerca de 1 a 4 al
comienzo del periodo considerado; de 1 a 6-7 entre 1880 y 1890; de
1a 8-9 entre 1900 y 1914, y de 1 a 12-13 después .de 1920.

Se trata de una tendencia que yo también puse de relieve en mis
¢¢Prinecipii di Eeonomia Commerciale’’ (Mildn, 1917), al criticar, so-
bre la base de 16s hechos, la interesante teoria cuantitativa-o metalista
expuesta por Fanno en su libro ‘‘Le banche e il mércato monetario’’.
Segiin Fanno, la mixima expansién que pueden aleanzar los préstamos
banearios, estd limitada por. la cantidad de los depésitos reales, que
forman el fondo de garantia de los depésitos reales y ficticios. El ci-
tado autor hablaba de un limite determinado; que podria llamarse ‘re-
serva precaucional’’, y .que estaria -representado por la relacién entre
el fondo’de garantia y las obligaciones a la vista de los bancos. Tuve,
entonees, oportunidad de observar que ‘‘tal limite no esti determinado,
désde que varia segin muchos elementos y, en particular, segin la ma-
yor o menor confianza comereial, que permite a las operaciones de prés-
tamo una mayor o menor extensién, sin que mude la masa mometaria
depositada. Por lo tanto, se puede admitir la existencia de un limite
llamado veserva precaucional —que represente la amplitud de la oferta
de los préstamos— con tal que se agregue que este limite es indeter-
niinable y estd sujeto a variaciones amplias y continuas’’ (Prineipii
di Eeconomias Commerciale, pag. 394). '

Ahora bien, en los tiltimos veinte afios, al concepto excesivamente
materialista, pero al mismo tiempo prudente, de una reserva determinada,
se ha sustituido la idea de la libre creacién del crédito bameario, de la
cual, en definitiva, la teoria del ahorro coactivo es la mamfestaclon
més reciente, mis notable y mAs péligrosa.

- Es muy interesante el andlisis critico que Graziadei hace de las
conocidas teoiias sobre el interds de “Bohm Bawerk,de  Pisher "y ‘de
Keynes. Observa el -autor, que todas estas teorias mo son ‘‘suficientes’’
para explicar el fendémeno -del interés, porque revelan un exeesivo sim-
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plismo que consiste en una relacién meramente abstracta y psicolégica
entre el hombre y el tiempo. Ahora bien, segtn Graziadei, el aspecto
psicolégico individual ha .de ser tomado en consideracién, pero esto mno
debe hacer olvidar el aspecto soeial. ‘‘Los hombres —eseribe— en todo
momento histérico, viven en una sociedad organizada de una cierta
manera, y esta organizacién, eon todos sus institutos, se hace precisa-
mente el campo conereto al cual deben necesariamente aplicar la propia
légica y la propia psicologia’’ (pag. 32). :

En verdad, esta afirmacién exacta en si misma, no estd desarrolla-
da suficientemente por Graziadei, quien, por el contrario, se detiene a
considerar ,a veces en forma original, el aspecto psicolégico del problema.

Luego examina mis de cerca la reciente teoria de Keynes. Segiin
Keynes, todo individuo determina, en un momento dado, la parte de su
propio rédito que quiere gastar de inmediato y la que quiere guardar
para el futuro. Pero, una vez que haya fijado esta segunda euota, se
le presenta la cuestion de si debe comservarla en forma liquida o, més
" bien,” prestarla por un “periodo més o menos largo. .Este segundo mo- -
mento tiene mayor importancia que el primero y determina el interés;
en efecto, el interés, segtin Keynes, es la compensacién por la privaéién
de la liquidez de la  moneda, durante un tiempo determinado.

Graziadei observa que esta teoria es esencialmente psicolégica. ‘‘No
solamente se prescinde en ella de cualquier organizacién social deter-
minada y de sus instituciones, sino que, ademds, en la inevitable rela-
cién entre dos individuos aislados —el prestamista y el prestatario—
se considera tan sélo la psicologia de umo de ellos, es decir la de quien
ahorra’’. La teoria de Keymes cabe, pues, perfectamente en el cuadro
de las teorias psicoldgicas de Bohm Wawerk, de Fisher y de muchos otros,

Si el interés fuera el premio por la renuncia a la liquidez de la
moneda —eseribe Graziadei— no se comprenderia por qué de ordinario
los bancos pagan un interés ,aunque sea en medida menor, también para
aquellas sumas depositadas que siguen siendo liquidas. Pero —observa-
mos al respecto— las instituciones prestatarias invierten en la produe-
cién atin los depdsitos liquidos, de los cuales disponen’ de hecho, aun-
que tales empleos mo sean siempre conformes a las obligaciones a que
los- bancos deben hacer frente.

. En realidad, la fuente del interés es la productividad del ahorro,
de- acuerdo con las teorfas cldsicas, Keynes no ha podido eliminar el
fundamento de verdad en que se apoyan estas doectrinas; por el eon-
trario, la explicaecién monetaria del interés representa —segiin la opi-
nién de varios autores, por ejemplo Graziani— un retorno a la idea
mercantilista. .

~ Siguen, en el libro de Graziadei, capitulos muy interesantes sobre
el interés y el riesgo; sobre las formas monetarias de la demanda y
de la oferta del poder adquisitivo y de los capitales; sobre los prineci-
pales factores de la demanda y de la oferta de los' eapitales; sobre el
nivel del interés y el equilibrio de la demanda normal y de la oferta
normal de los capitales monetarios, en régimen de concurrencia o de
monopolia total o parcial entre los baneos. Otros capitulos estin dedi-
cados a estudiar las variaciones de la tasa del interés y las leyes eco-

... némicas. del.interés. Cada argumento, desarrollado ampliamente por el
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autor, mereceria un exameun que no consiente la brevedad de estas
paginas.

Graziadei, qmen, como es notorio, es uno ‘de los- eriticos més pro-,
fundos de la economia marxista (téngase presente su obra ‘¢ La Produzione
Capltahstlca” Turin, Bocea ed.,, 1899), formula, también en este libre,
juicios sobre el marxismo, contnbuyendo a la demostracién de sus erro-
res. Hace mnotar, por €jemplo, que Maix, en el argumento del interés,
fué indueido a error por su teoria del valor - trabajo. Contrariamente
a lo que él sostenia, la demanda y la oférta de los capitales siguen
procdedimientos andlogos, ya sea para determinar ld tasa del equilibrié
del mteles, como para fijar los precios de equlhbuo de las demés meér-
cancias 'y de los demdas servicios.

La determinacién de la tasa-del equilibrio del interés, 16305 de ser
puramente casual, como crefa Marx, obedece a las- mismas leyes gene-
rales- que 1egu1an el ‘precio de ethbuo, o valor normal, de toda mer-
caneia. Esta verdad econdmieca- queda, de este modo, aclalada en el li-
bro que. comentamos. : -

La teoria marxista ecarece, sin duda, de fundamento, sin embalgo,
la pecuhandad del capital y, por-ende, de su demanda y oferta, pueden
aconsejar, sobre todo en el campo de la politica econdémiea, y en partl-
cular, de la politica bancaria, una intervencién moderada y bien mspl—
rada, a fin de dirigir la demanda y la oferta en el interés general, ani-
logamente a lo que ha ocurrido en la esfera del tlabago y del salavio.

GINO ARIAS.

ALLAN G. B. Fisger. — Auio - suficiencia econémica. — Temas inter-
nacionales: Cuadernos de la Editorial de la Universidad de Oxford.
— O\fmd University Press. 1939. 32 piginas. -

Contiene este folleto, debido al Profesor Flshér, un breve aunque
enjundioso planteamiento de aspectos fundamentales de -este modo es-
pecial de politica econdémica internacional que ha dado en denominarse
‘“autareia’’. ) ,

A través de comparaciones etimolégicas explica, en primer término,
que cominmente se confunde awtarkie (del griego autarkeia) con' autar-
quia o autarcia (del griego autarchia). Y, que mno es posible suponer
una identidad de concepto en dos palabras tan similares; como corrien:
temente se piensa. La primera signifiea, si, autosuficiencia econdmica,
pero la segunda envuelve la idea de despotismo o autocracia. Y dice
Fisher que se usa la segunda (autarcia o autarquia) debido ¢‘al hecho
de que la marcha hacia la autosuficiencia o ‘‘autarkeia’’ se funda con
frecuencia en el deseo de lograr ‘‘autarchia’’, que es la fuerza para
controlar el destino propio’’ (pag. 5).

Explica el origen de esta politica, como reaceién contra la desazon
que se verificaba desde antiguo en mercados comunicantes por causa del
“infortunio sobreviniente a umno cualquiera de ellos, infortunio que aea"
rreaba consigo fluctuaciones diversas. Es decir, que se procuraba escapar
al mal vecino encerrindose en si mismo. Esto, que es tan antiguo como
el mundo y que hdalla sus més remotas raices en la economia de consumo,
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patriareal, ha llegado con distinto ropaje a presentarse ante nosotros
en los tiempos actuales. : :

La autarkia —reecuérdense las dos acepeiones y su diversa ‘ortogra-
fia— es précticamente irrealizable; ficilmente se comprueba que no es
posible la autosuficiencia integral, mi el consiguiente cese del comercio
internacional sobre los rubros de que se carece. Y, asi, se pasa de la
idea de autarkia a la mis evolucionada de autarcia. Si lo primero era
aislamiento absoluto, lo segundo lo es a medias. Si lo primero era bas-
tarse a si mismo no acudiendo mis que a las propias fuerzas, lo segundo
es eso y, ademds, el llamamiento a fuerzas extrafias mediante vinecula-
ciones comerciales plenamente estables y aseguradas. O sea, que si la
autarkia es impracticable la autarcia no lo es. Que si en estado de
autarkia ——tedrico— no se mecesita de pais alguno, en el de autarcia
sucede lo contrario, pues ellos proveen de o que no se tiene. En
resumen, un gobierno autirquico, tieme que ser, inexorablemente, anti-
autdrkico. . ’

He ahi el segundo punto central de la exposieién, tema que el autor
trata en funcién de los conflictos bélicos, Y cuyas conclusiones aplica
después para refutar a los que creen en la autosuficiencia como panacea
capaz de suprimir las fluctuaciones del eiclo econémico, ‘

Por dltimo, califica de parasitarios a los sistemas autirquicos ya-
que no pueden vivir sin el concurso del vecino, al menos en ciertos as-
pectos. Creemos un poco enfética la expresién, ¥ya que aceptarla en tér-
minos absolutos equivaldria a declarar que todo pais, autirquico o no,
que comercie regularmente adquiriendo aquello de que carezea, es pari-
sito. Y, ademds, porque si hien la enredadera suele adornar al 4rbol,
algunas veces es més grande que él. Claro estd que esta tltima objecidn
pierde consistencia.si el autor califica de parésito al pais autdrquico,
relaciondndolo con el sistema econémico total del mundo, ]

El tratamiento limitado que, por la indole de la publicacién, - ha
merecido el tema no obsta, sin embargo, para que las tres ideas funda-
mentales que desarrolla el autor alcancen la mAxima claridad de ex-
posicién.

Esto, aparte de que sus puntos de vista son, en realidad, originales.
No abandona por cierto al lector el pensamiento de que las paginas que
comentamos han sido eseritas por un siibdito del Imperio Britanico que
no olvida, al hacerlo, su calidad de tal. Ello es francamente reconocido
por el Profesor Fisher, y, sin embargo, sus juiecios —segfin quien esto
eseribe— no aparecen empafiados por la pareialidad légicamente presu- .
mible en tal situacién. O por lo menos si lo estin, lo es-en una pro-
poreién previsible y, por ende, facilmente susceptible de ser valorada.

El Profesor Fisher, a quien nuestra Escuela debe la incorporacién
de valiosos trabajos que han engrosado su Biblioteca, y que ha sido
invitado a colaborar en estas piginas, desempefia en la actualidad la
cdtedra de Economia Politica Internacional del Real Instituto de Asun-
tos Internacionales. Ensefi6 antes Economia Politica en Nueva Zelan-
dia y Australia Occidental. Este folleto, escrito indudablemente con la
misma maestria que sus otras obras, refirma la alta opinién que su per-
sonalidad eientifica merece. :

HUGO DE L4 ROZA IGARZABAL,
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Ecas pE EzcURRA. — La Caisse de Conversion de la République drgen-
tine (Bangue Centrale de la République Argentine). — Imprimeurs-
Editewrs, Bose Fréres M. & L. Riou, Quai -Gailleton 42, Lyon,
1038. pags. 214.

Si de ordinario se estima como no exenta de dificultades la apre-
ciacién y juzgamiento de los hechos de la economia cuando su observa-
cién se realiza por quien vive y actia en el medio ecuyo comportamiento
se intenta analizar, esta penuria no se disipa por razén de la diversa
posicién geogrifica de investigador y escrutado; antes biem, en algu-
nos casos, se acrecienta. La distancia que, para el logro de una pers-
pectiva correeta, ha de mediar entre el cuadro y quien lo contempla,
conspira contra la percepeién didfana de detalles, a menudo importantes.

Ahora bien, si —como en el libro que nos ocupa— por imperio de
la voluntad del trabajador, se reduce el Area a examinar coneretdndola
a una. especie del fenémeno econémico general —al monetario— y més
atin, dentro de éste se estudia sélo un Instituto, Ja cautela se torna in-
dispensable y la necesidad de informacién fidedigna es imperativa. En
nuestro caso, el sefior Ezeurra no ha contado, al parecer, con suficientes
elementos de informacién. Sin embargo, su andlisis sintético de los he-
chos monetarios que precedieron al establecimiénto de la Caja de Con-
versién, los de su creacién, los que dieron por resultado la fundaci6n
del Banco Central de nuestra Repitblica, es inobjetable. Tos juicios,
ortodoxos, y expuestos con una viveza que impresiona muy gratamente
al lector.

Particularmente deben ser citadas sus conclusiones adversas a la
opinién generalizada sobre los efectos beneficiosos que se dice tuvo la
primera conflagracién mundial en nuestra economia. Destaca con ra-
zones contundentes, que no fué la guerra la causante de nuestra pros-
peridad en ese entonces, sino que, por el contrario, ella agravé los pro-
blemas -que nos incumbia resolver. -

Su elogio a la funeién cumplida por la Caja es merecido. Rechaza
los ataques que se han dirigido a este Instituto acusdndolo de mo in-
tervenir en la regularizacién de nuestro mercado monetario. Con muy
buen sentido, expresa: ‘‘Si on critiquait le systéme bancaire et moné-
taire argentin et le manque d’élasticité de la monnaie, il ne faut pas
oublier que cette lacune n’incombait pas i la Caisse de Conversion.....
Elle était la Caisse de Conversion, et non un institut de crédits per-
sonnels ou réels. Son but n’était pas de venir en aide aux banquiers
qui avaient pour mission de régler le crédit, mais d’assurer la stabilité
monétaire en stricte conformité 4 sa charte organique’’ (pig. 72).
Adherimos a esta opinién sin rveservas. Necesitdbase un Banco Central
encargado de esas tareas y la experiencia nos demuestra que él ha sa-
bido cumplir con la misién estabilizadora que se le atribuyé.

Con igual acierto se oecupa de nuestro control de cambios, de la

fundacién del Banco Central y pasa rapida revista a las filtimas leyes

monetarias.

Son apenas ciento quince piginas dedicadas a lo que podriamos
denominar, si nos es permitido, doctrina de la Caja-de Conversién, ¥
otras tantas, més o menos, a la transcripeién de nuestras recientes le-
yes monetarias. :
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El sefior Ezeurra ha eserito, asi, una historia peculiarisima. No
consta de amontonamiento y mezela de lo grande y lo pequefio con ané-
loga intensidad de tratamiento de lo uno y de lo otro, sino que salta
a la vista que una mano hdbil ha sabido separar la paja del grano.
Pero no lo ha .recogido todo.

Habremos' de hacer la salvedad que la escasa bibliografia argentina
que.cita el autor, y la circunstancia de no ser ella la mas reciente,
quizd le haya impedido lograr una obra de relieves perfectamente aca-
bhados. De todos motos, su excelente criterio ha eolmado lo que de in-
formaeién le faltaba.

Bs de esperar que el sefior De Ezeurra nos dé otra obra suya en
la que econ mejores instrumentos a su disposicién, podrd profundizar
lo que aqui solo eshoza. Harto necesitada estd nuestra bibliografia
econémica de trabajos especializados sobre temas de esa indole que mos
son privativos.

HUGO DE L4 ROZ4 IGARZABAL.

KarL G. TI-IALHEIM; — Politica dgrarie. Traduccién de Jaime N.
Mans. — Barcelona, 1939. Editorial Boseh.

En este libro el Profesor Thalheim nos presenta en forma de sin-
tesis las principales earacteristicas de la politiea agraria implantada
por el nacional-socialisme en Alemania. Se sefialan, ademds, los prin-
cipios y doctrinas fundamentales que la inspiran, que son los propios
de una autarcia cerrada, destinada a servir propésitos politicos ¥ eco-
némicos. .

En el primer eapitulo que titula ‘‘Conceptos fundamentales’’, co-
mienza ealificando a la época del liberalismo econémico como ‘‘uma
madrasta para la agricultura’’, que especialmente en los paises industriales
de Europa hizo imposible la vida de la economia agraria, debido
a la competencia americana, fenémeno que compromete la ‘‘indepen-
dencia de abastecimiento’’ de muchos Estados en momentos de emer-
gencia politica. ’

Por otra parte —sostiene el autor-— una clase campesina numerosa
representa ventajas desde el punto de vista de la politica demogrifiea.
Estas circunstancias, y la experiencia que Alemania sacé de la primera
gran guerra, parecen aconsejarle un intervencionismo en forma perma-
nente, que fomente una produccién nacional propia y establezea una
nueva ley de formacién de los precios.

Thalheim, hace luego un estudio histérico de la evolucién agraria
en Alemania y se detiene en cada etapa con un ligero analisis de sus
caracteristicas. Asi, desde las tribus germéanicas, con ‘‘predominio de
agricultores libres’’, se pasa en la edad, media al régimen sefiorial, se-
fialando que en este momento la forma de explotacién, solo por excepeidn,
fué en gran eseala. En los siglos XVIIT y XIX, la revolucién liberal
imprime nuevas modalidades a la politica agraria; propiedad de la tie-
rra para el verdadero agricultor, rendimiento méiximo de los fundos,
propiedad gravable, ete.; estas ideas -en accién producen un notable
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progreso téenico y productivo. Pero al permitirse contraer deudas en
“Yorma ilimitada, sin el establecimiento de Jjnstituciomes de crédito que
fayorecieran. la desgravacién, la tierra cae lentamente en. manos de
unas pocos y se empiezan a constituir los grandes latifundios que opri-
men a los pequefios agrienltores. También favorece este movimiento la
liquidacién de las relaciones entre el sefior y el campesino: faltindole
a éste dltimo el efectivo para el pago de la indemnizacidn, debid en-
tregar la tierra. )

Estos hechos se coordinan con el desarrollo del capitalismo mundial
y la baja del precio de los transportes que permite la competencia de
ultramar. Se arruinan las pequefias empresas y la tierra se sigue acu-
mulando. )

"' Tal estado de cosas, obligé a muchos Estados euwropeos a modificar
su politica agraria e implantar una serie de reformas mds o menos
radicales. i .

En Alemania, el nacional-socialismo arraiga su poblacién agraria
en base a la propiedad del fundo, pero no elimina totalmente el arren-
damiento para facilitar el acceso a la tierra de los agricultores de pro-
fesién que no poseen capitales suficientes para la compra del fundo.

Para evitar la atomizacién, se reforma el derecho hereditario agri-
cola en 1933, estableciéndose el traspaso del fundo indiviso a un sélo
heredero, el cual se obliga con respecto a los otros coherederos al pago
de una indemnmizaecién, y se prohibe la enajenacién y gravacién de la
propiedad. : .

Esta reforma plantea inmediatamente la cuestién del herederc sa-
liente, problema que soluciona el estadista alemdn con un plan de colo-
nizacién interior encaminado a los siguientes fines: dar ocupacién a
estos trabajadores; aumentar el ndmero de explotaciones agricolas;
crear un mercado interno de colocacién de las producciones industriales.
que sufren la disminucién de la exportacién, y formar ‘‘una clase ris-
tica sana y vital, que ha de colocarse en primera linea en su programa
de aceién politico-social’’.

La organizacién de las economias internas y externas de la empre-
sa, va dirigida a los tres tipos de explotaciones: grandes, medianas y
chicas, sin darle preponderancia a ninguna de ellas. Las grandes ex-
tensiones cultivadas constituyen los graneros nacionales, en donde se
utiliza la mecanizacién y todos los adelantos téenicos modernos. Se
fomenta el desarrollo del cooperativismo en todas sus modalidades, pa-
ra obtener con sus beneficios una disminucién de los costos, hecho que
se complementa con la implantacién del crédito agrario a largo plazo.

La marcha de esta estructura econdémica estd dirigida por la ‘‘Coa-
poracién Nacional de la Alimentacidn’’, organismo estatal que ‘‘es la
representacién de la clase e industrias agricolas’’. Intervieme, ademAs,
en la formacién del mercado interno de colocacién de produetos agri-
eolas y fija los precios de acuerdo al costo y al interds general. En la
faz politico-social, la Corporacién tiene como misién . despertar en el
campesino sus deberes ‘‘como parte integrante del pueblo y del Estado’’.

Thalheim expone el meeanismo de la estructura agraria actual de
Alemania, pero nada nos dice de los resultados obtenidos con su apli-
cacién, notindose, en cambio un marcado parcialismo eon fundamentos
de poco peso, que hacen dudar de las virtudes atribuidas a muchas me-
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didas de la politica agraria nacional-socialista. En este sentido nada
se ha hecho por el progreso de la ciencia econdmica y ni los mismos
partldanos de la autareia podrin aprovechar las ensefianzas de la ex-
periencia alemana.

Ademds, si separamos la parte politica del problema, y anahzamos
sus principios desde un terreno puramente econdmico, serd fécil com-
prender las conmsecuencias de una agricultura protegida en un pais in-
dustrial: estorbard la comercializacién exterior de los productos elabo-
rados y elevard el costo de la produccién, si se obliga a la industria
a proveerse de materias primas nacionales, Y en orden a la economia
general, el sector no agricola cargari el Deso de una agricultura artifi-
cial. Estas consideraciones de orden econdémico y otras de orden social,
asi como la expenencm que se tiene de la autarcia, son suficientes para
atacar en su misma base los principios de los nacionalismos econémicos,
que sélo pueden admitirse en eardeter de tramsitorios y en casos es-
peciales. -

RAUL GARCIA.

EMANUELE MorsgLLL. — Corso di scienza della finanza . pubblica. — IT1
ed. Casa editora Cedam. Padua, 1939.

En este libro, que trata de la ciencia de las finanzas piblicas y
cuyo fin es sobre todo didéctico, el autor expone su doctrina basada
sobre principios a veces discutibles. - .

La teoria de Morselli puede definirse como rigidamente estatista.
En efecto, él afirma que ‘‘la indole cientifica propia de las finanzas,
refleja la constitucién orgémica del Estado. El problema de la ciencia
de las finanzas ptblicas, consiste en la eleccién méis conveniente —des-
de el punto de vista ético, social, econémico, ete~— de los medios ma-
teriales necesarios para lenar los.fines de la vida pitblica... Toda
teoria sobre el caricter cientifico de las finanzas y el juicio que cada
uno de mnosotros formula con rectitud acerca del Estado, proceden de
la misma concepcién: el Estado es un organismo, unitaric que, natu-
ralmente, estd por encima de los individuos y que dispone, en forma
determinada, de las riquezas por ellos poseidas y producidas’’ (Pag. 14).

A mi entender, el problema no estd bien planteado. En la teoria
general de las fmanzas como en la ecomomia, lo que interesa no es
tanto €l concepto orgédmico del Estado cuanto el concepto orgénico de
la sociedad, del cual pueden y deben -deducirse las normas directivas
de la economia financiera. Ahora bien, el estatismo termina por sacri-
fiecar al individuo, al paso que el coneepto orgénico de la sociedad
afirma la superioridad de esta Gltima, con respecto a la persona, pero
no deja de reconocer y de e\altal la autonomia individual con sus de-
rechos impreseriptibles.

Afirma el autor que ‘‘la visién sintética de los problemas sociales
es la virtnd méis excelente del nuevo tipo de Hstado moderno, el Es-
tado corporativo: en éste todas las fuerzas territoriales, materiales y
sociales estin ordenadas y dirigidas hacia los fines supremos de la
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nacién, que se vealizan en el Estado y se identifican con él’’ (Péag. 21),
El punto discutible no consiste solamente en el hecho de identificar
con el Estado los fines de la naecién, sino también y sobre todo, en no
fijar normas precisas que reglen al Estado en sus relaciomes con los
individuos y los grupos. Cuando no se establecen de un modo explicito

los criterios que el kistado debe seguir, afin en el campo financiero, nos

encontramos rrente a una relatividad que tiende a degenerar em lo ar-
bitrario. Mencionemos un ejemplo importante,

. Hasta hoy, el Estado, para determinar y repartir las cargas tribu-
tarias, se habia inspirado en el principio de la capacidad contributiva,
Este concepto ha de ser bien examinado en sus elementos constitutivos,
entre los cualea sobresalen los factores econdmicos, y es cierfo que pue-
de ser completado y corregido, haciendo resaltar mejor sus elementos
sociales, Por el contrario, una tendencia actual, de la que disentimos,
ha preferido desvalorizar este principio, empequefiecerlo y hasta deni-
grarlo. Parece que el autor aprueba dicha tendencia ,cuando eseribe:
‘‘Resulta evidente que los caracteres de la capacidad contributiva de-
bhen basarse en el contenido histérico.y ambiental de la idea de justi-
cia o equidad tributaria, En todo pais y en todo momento histdrico
existe un determinado modo de concebir como justas o equitetivas cier-
tas relaciones sociales pitblicas o privadas’’ (Pég. 209). Sin embargo,
el criterio de la justicia relativa, hace imposible la investigacion de los
prineipios fundamentales que constituyen el objeto de la ciencia,

Otra cosa seria reconocer, no la relatividad de los principios, sino
la necesidad de adaptarlos, dentlo de ciertos limites, a las condiciones
de ambiente. ‘‘En el Estado corporativo —coneluye sobre este argu-
mento el autor-—— el sentimiento de justicia’contributiva que establece
el sacrificio tributario de cada componente de la colectividad politica
y econdmica, debe mnecesariamente contener en si mismo el prineipio po-
litico genelal de la mas alta JUSthla, social, junto con el postulade de
la méxima expansién de la economia .nacional, el cual exige que se res-
peten debidamente las mayores economias mdnmluales” (Pags. 209-
210). Ohservamos al respecto que la justicia tiibutaria no debe consis-
tir en aforismos politicos o sociales discutibles y abstractos, sino en
normas coneretas, que los mis autorizados escritores de ciemcia finan-
ciera —aparte de sus diferentes orientaciones— han tratado siempre de
determinar.

Este libro estd penetrado por un concepto politico no muy claro
¥y que se torna a veces peligroso, Vamos a otro ejemplo.

En el capitulo sobre la conveniencia financiera, el autor no acoge
el viejo aforismo de que ‘‘los gastos determinan las entradas’’, pero son-
rie con indulgenecia al observar que ‘‘a la simple férmula que atribuye
a los gastos que se quieren hacer la funcién de establecer y regular las
entradas, se le debe dar cierta importancia, puesto que contiene una
parte de verdad mayor que aquella otra férmula, segiin la cual se eree
que el ecriterio de la utilidad privada de las riquezas y de los servi-
cios tenga la funeién de medir las necesidades piblicas’’ (Pag. 29).
No es necesario advertir que mo convenimos con Morselli en esta des- ~
valorizacién de los factores econdmicos que contribuyen en la deter-
minacién de los gastos, y que representan una garantia de justicia
distributiva.,



— 409 —

De mayor valor son los capitulos de este libro en los que el autor
sigue mis de cerca el criterio téemico y mno se aparta del todo de las
ideas tradicionales; éstas —volvemos a repetirlo— podrdn ser rectifi-
cadas, pero es peligroso -subvertirlas, a fin de substituir la ciencia de
la economia y de las finanzas por una partieular concepeién politiea.

. GINO ARLAS.

FR.A;NCISCO A. Rizzuro (#.). — Radiografia del informe comercial.
— Buenos Aires, 1940. Talleres Grafieos Porta Hnos. Péginas 144.

Este interesante trabajo .se refiere a una de Jas manifestaciones
més importantes de la actividad industrial, bancaria™y comercial de
nuestros dias, S .

En efecto, el Informe Comerecial es un elemento de auxilio que llena
con su eficaz colaboracién una destacada misién dentro de las comple-
jas organizaciones modernas. ;

De este factor, del cual no puede hoy prescindir ninguna empresa
por mediana que sea su importaneia, nos habla el seiior Franciseco A
Rizzuto (h.) en su libro Radiografia del informe comercial.

Dos cosas aumentan las cualidades de este libro: la- importancia

del tema tratade y la idoneidad técnica que por sus funciones tiene el
autor. ; Cee .
La importancia que el informe comercial tiene para la economia
general, es innegable, pero si escuchamos al sefior Rizzuto podremos
comprender mejor porqué el informe comercial ocupa actualmente, y
sobre todo en nuestro pais, el rango jerdrgico que le han otorgado. los
profesionales conscientes de la industria, la hanca y el comercio; eseu-
chemos, pues, al autor: ‘‘La actividad comercial, tanto en la Argentina
como en los grandes centros mercantiles del extranjero, la diversifica-
“e¢ién de los negocios, fenémeno correlativo del que se opera en la pro-
duceién y division especializada del trabajo, ha ido imponiendo la ficha
comercial. La calificacién de los factores individuales que intervienenm
en la creacién, propulsién y distribucién de la riqueza; -y aqui, acaso
mAs necesariamente que en los otros centros, ya que es ininterrumpida
la entrada al escenario de elementos nuevos y cosmopolitas, el informe
comercial se ha hecho inevitable’’. - )

Estas palabras demuestran que tieme un concepto claro y distinto
de la forma que actualmente se desenvuelve el comercio, a la vez que
nos sefiala la importancia creciente de este elemento que debe actuar
como consejero del comerciante, evitdndole los riesgos propids del erédito.

Se realza aGn mds la importancia de este informe si consideramos
que por medio del erédito, habilmente concedido, se aprovechan mejor
los medios de trabajo poniendo la riqueza en manos de pefsonas que la
tornardn verdaderamente productiva.

Conceptos econémicos eomo los relativos al erédito y otres de eca-
ricter psicolégico relacionados con la’ econdueta y su continuidad a tra-
vés de la vida de relacién del informado, estdn claramente expuestos en
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este libro eserito eon estilo elegante y preciso que torna amena e inte-
resante su lectura.

La idoneidad téenica del autor esti aecreditada por- los conocimien-
tos que de la materia tiene por su actuacién como Sub-Director de la
revista econdmico - financiera ¢‘Véritas’’ y Secretaric General de la
Institueién de Informes Comerciales ¢‘Véritas’’, funciones que le han
permitido adquirir el ecriterio teérico - prietico que con sinceridad ha
transportado a este libro,

‘“El aspecto legal’’ esti tratado -con eclaridad en el capitulo XTIV,
donde el autor, con un perfecto conocimiento de causa, sefiala la dife-
rencia entre el ‘‘animus injuriandi’’ o ‘‘diffamandi’’ y el ‘‘animus
consulendi’’.

Su conclusmn sobre tan 1mp01"bante mamfestaclon de esta actlwdad

informante que en el desempefio de su delicada funclon somal recibe
la agresién 1n3usta de aquellos que por su incomprensién se ‘‘sienten
lesionados por el ejercicio de tal aectividad?’’.

Pero el rasgo méis.saliente de esta obra; es la prédica moral que en
ella se hace en favor de la extirpacién del informante poco eserupuloso,
que inconsciente de la alta misién social y econémica que lena el in-
forme comercial, actdia desplowsto de todo prinecipio ético, persiguiendo
como tnico fm, el luero méas inmediato.

Fustiga valientemente la actuacién de estos piratas de la buena fe
y reclama, con justicia fundada en serios argumentos, la sancién de
‘‘una ley que el pais reclama y necesita esta profesién’’ como una de-
fensa a los méis altos intereses y a la armonia econémico-social de nues-
tro pais, de acuerdo con el grado de evolucién que hemos aleanzado.

MARIO FORNACIARI. .
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